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ARET | KORTHET

Rantenettot 6kade till 232 (217) mkr
¢ Rorelseintakterna minskade till 681 (1 235) mkr

¢ Rorelseresultatet minskade till -231 (96) mkr

¢ Kreditforlusterna okade till -135 (-89) mkr
¢ Resultat efter skatt minskade till -115 (96) mkr

* Rdntabilitet pa eget kapital minskade till -9,0 (7,3) procent
* Totala kapitalrelationen uppgick till 18,1 (19,4) procent

* LCR uppgick till 1 286 (895) procent

* Inlaningen fran allménheten uppgick till 8 764 (8 819) mkr
* Utlaningen till allménheten uppgick till 6 574 (6 777) mkr

* FOREX Banks resevalutaverksamhet har kraftigt paverkats i hela Norden av
konsekvenserna av coronapandemin. Under aret har statliga stad till folid av
pandemin haft en positiv paverkan pé resultatet om 105 mkr.
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VD HAR ORDET

Sedan 1965 har FOREX varit tétt for-
knippat med resor och resevaluta. Bo-
lagets satsning p& en bankverksamhet
inleddes 2003 och har resulterat i en
stabil position bland landets nischban-
ker. Under 2020 fattade styrelsen eft
strategiskt beslut att utveckla bolagets
resevalutaverksamhet samt att erbjuda
olika betalningsmedel och kringtjénster
for resan.

Som en fslid av det styrelsebeslutet
s& har FOREX under december ingétt
ett avtal om att dverldta bankens

in- och utlaningsportfalier till ICA
Banken. Affdren p&verkar cirka 235
000 bankkunder. Sé&val FOREX Bank
som ICA Banken kommer att gdra sitt
yttersta for att kundernas bankbyte ska
hanteras s& smidigt och enkelt som
méijligt. Overlételsen berdknas ske
under andra kvartalet 2021.

For FOREX innebar afféren att vi
ytterligare kan férstérka var position
som Nordens marknadsledare inom
resevaluta. Att bli betalningsinstitut
mojliggdr en satsning pd nya satt att
hantera olika betalningar och andra
kringtiénster for resan. Utbyggd
e-handel och fler samarbeten kommer
komplettera FOREX befintliga kund-

och distributionserbjudande fér att
forbattra kundupplevelsen.

Overlatelsen av bankportfslierna ar

en inkrémsaffar vilket innebdr att inga
medarbetare gér Sver till ICA Banken.
60 till 70 tjanster p& FOREX huvudkon-
tor paverkas av avtalet. Nér transaktio-
nen har genomféris startar avveckling
av bankverksamheten, dérefter gors
ansékan fér att ombilda bolaget fill
betalningsinstitut.

Pandemin har slagit hért mot rese-
branschen och FOREX Banks resevalu-
taverksamhet har ocksé drabbats kraf-
tigt. Fram till mitten av mars syns en
bra utveckling av valutaverksamheten

och omséttningen var i linje med véra
fdrvéntningar. Vi ar évertygade om

att nér vi bérjar se effekterna av vac-
cinationsprogrammen och pandemin
ar under kontroll, kommer vi att f& se
en &terhémtning for hela resesektorn.

Avrets resultat uppgick fill -115 (96)
mkr och rérelseintékterna minskade
med 45 procent till f5ljd av en dras-
tiskt minskad efterfrégan pé reseva-
luta. For att mildra pé&verkan frén pan-
demin har kraftfulla anpassningar av
verksamheten genomférts. 19 butiker

i de nordiska landerna har sténgts
permanent under dret och nérmare
200 medarbetare har sagts upp.
Tillsammans med effekter fr&n de se-
naste drens omstruktureringsprogram
har kostnaderna fére kreditforluster
minskat med 26 procent jamfért med
foregéende ér.

2020 &r eft ér som vi alla kommer att
minnas. Vi har upplevt mycket som

vi aldrig kunnat férestélla oss. Trots
motgdngar och eft negativt resultat s&
ser vi positivt p& framtiden. Genom
den planerade omvandlingen frén
bank till betalningsinstitut under 2021
dppnas nya majligheter att utveck-

la verksamheten. FOREX ska Gven
framéver vara ett starkt varumarke
och bolag.

Jag vill rikta ett stort tack till vara
kunder som under dret fortsatt att
anvanda véra produkter och tianster.
Avslutningsvis vill jag tacka alla véra
medarbetare som trots férutsétiningar-
na har gjort ett fantastiskt jobb.

Bo Lagergren, verkstéllande direktor
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FOREX BANK - VERKSAMHETEN

FOREX Bank AB ér ett bankaktiebolag med filialer i Finland, Danmark samt Norge.
Verksamheten omfattar tvé huvudsakliga omraden; valuta och bank.

Valutaverksamheten
Valutaverksamheten bedrivs via eft
breft butiksnat och uttagsautomater i
Sverige, Finland, Danmark och Nor-
ge. | Sverige och Finland ges kunder-
na éven mojlighet att kdpa valuta via
hemsidan. | butikerna erbjuds ocksé&
kunderna att snabbt och enkelt skicka
pengar via Western Union.

Kunderna erbjuds éven att ta del av
den kunskap FOREX Bank samlat p&
sig genom é&ren kring hur en reskassa
ska komponeras samt hur kontanter

hanteras och accepteras i olika lander.

Valutaverksamheten har varit
FOREX Banks huvudaffér sedan star-
ten 1965. Den pagdende pandemin

har slagit hart mot resebranschen
och dérmed valutaverksamheten.
FOREX valutaverksamhet har under
dret kraftigt péverkats av nedsténg-
ningar och restriktioner.

Bankverksamheten
Bankverksamhet bedrivs enbart i
Sverige. Inom bankverksamheten
tillhandahdlls enkla banktjanster fr
vardagsekonomin:

e FOREX Privat Gr ett baskonto for
vardagsekonomi.

e FOREX Spara &r eft kompletteran-
de sparkonto med fria uttag.

e FOREX Léna ér ett privatlan p& upp
till 500 000 kr utan sakerhet.

® FOREX Betal- och Kreditkort erbjud-
er upp fill 56 dagars rantefri kredit.

¢ Kassatjénster i form av bland
annat rékningsbetalningar och
dverféringar till andra banker.

FOREX Bank har under december
ingdtt eft avtal om att dverldta in- och
utléningsportféljerna till ICA Banken.
Overlatelsen berdknas ske under
andra kvartalet 2021 och dérefter
pébérjas arbetet med avveckling av
bankverksamheten. FOREX kommer
efter dverlatelsen fortsatta erbjuda
FOREX Betal- och Kreditkort samt
diverse olika kassatjanster.
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Volymer

Forsalining av resevaluta i butik och
uttagsautomater har, omréknat fill
redovisningsvalutan SEK, minskat
med 77 procent jémfért med
fsreg&ende ér. Under januari och
februari var volymerna enligt plan,
men sedan mitten av mars har
nedgéngen varit drastisk. Till fsljd
av coronavirusets spridning éver
varlden har grénser staingts vilket fatt
en oerhdrt stor p&verkan pé resandet
och ddrmed &ven pé efterfrégan pé
resevaluta. Sedan slutet av juni ser vi
en liten 8kning av efterfrdgan, men
vi bedémer att det kommer att dréja
innan farséljningen narmar sig de
nivéer som gdllde innan pandemin.

Utlaning till allménheten har mins-
kat med 3 procent under &ret och
uppgick till 6 574 (6 777) mkr.
Amorteringstakten i férhéllande till
kreditstockens volym har under peri-
oden april-augusti 2020 varit lagre
&n tidigare ér. Detta beror delvis

pd att vissa gdldendrer beviljats
amorteringsfrihet under en kortare
period fill f8ljd av coronapandemin.
| september och oktober var amorte-
ringstakten &ter i nivé med féregden-
de ér. Dérefter har amorteringstakten
fallit nagot. Kreditférlustnivan ckade
till 1,9 (1,3) procent. Okningen
beror dels p& en justering som gjorts
i kreditreserveringsmodellerna under
frsta kvartalet inneb&rande att
ytterligare parametrar lagts till och
dels en extra konjunkturjustering om
20 mkr som gjordes under andra
kvartalet.

Nyutléningen har minskat med 28
procent under dret. Minskningen for-
klaras framférallt av vidtagna &tgarder
i bérjan av pandemin f5r att minska
riskerna i portfélien. Dessa restriktioner
har i stort sett tagits bort frén och med
tredje kvartalet eftersom kundernas
betalningsférméga inte har férsémrats
markant frots coronapandemin. Detta
har lett till att nyutlaningen har dkat
successivt under andra halvéret.

Inlaning frén allménheten har minskat
med 1 procent under dret och uppgick
till 8 764 (8 819) mkr. Inga storre
insattnings- eller uttagsrorelser har
noterats under éret.
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VARA PRODUKTER

Valuta

Valutabestallning
Valutaomvandlare

Aktuella kurser

Valutaapp och smsjénster
Uttagsautomater

Nétvaluta - kép av valuta online

FOREX Spara

® Fria uttag

¢ Inga avgifter

o Kostnadsfri internet- och mobilbank

FOREX Privat

Bankkort VISA

Kostnadsfri internet- och mobilbank

Swish

Fria uttag

Forsdkringsskydd, bade pé& resa och hemma

FOREX Betal- och kreditkort

¢ Inget valutavéxlingspéslag vid kép i utlandsk valuta
Upp till 56 dagars rdntefri kredit

¢ Ingen uttagsavgift utanfér EU

¢ Rabatt vid kép av utldndsk valuta pd FOREX Bank
o Forsakringsskydd, bade pé resa och hemma

FOREX Lana

Lan utan sckerhet till formanliga villkor
Laneskydd

Kassatjdnster

Betala rékningar

Overféring till andra banker

Insttning och uttag p& FOREX Bankkonton
Forsdlining av sedlar och mynt

Western Union

FOREX Bank é&r sedan 2012 ombud
for Western Union

Med Western Union kan véra kunder
snabbt och enkelt féra dver pengar il
personer i mer dn 200 lander
Western Union har fler aén 500 000
ombud varlden &ver

Reseforsdkring

Olika reseférsakringar via hemsidan i Sverige
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HALLBARHETSARBETE

FOREX Bank vill vara en ansvarstagande aktér som bidrar till héllbar utveckling. Verk-
samhetens negativa paverkan ska minska samtidigt som dess positiva paverkan ska bi-
behdllas eller 6ka. Pa sa satt kan mervéarde skapas for medarbetare, kunder och évriga

intressenter.

Hallbarhetsstrategi

FOREX Banks strategi for hallbarhet
sakerstaller et kontinuerligt och
malstyrt hallbarhetsarbete. Strategin
beskriver hur det operativa arbe-

tet ska bedrivas med bland annat
vasentlighetsanalys, framtagande av
mél, identifiering samt hantering av
mé&lkonflikter och sammanséttning av
arbetsgrupper.

Internt utgar héllbarhetsarbetet frén
FOREX Banks vision, vérderingar
och affarsidé. Arbetet anpassas
efter féretagets resurser, ekonomis-
ka férutsattningar och intressenters
fdrvéntingar.

Hallbarhetsarbetet végleds och
kopplas till de globala mélen som
ar framtagna av FN och ér indelade
i de tre dimensionerna ekologisk,
social och ekonomisk héllbarhet.
FN:s definition fér héllbar utveckling
ar ledstjagrna fér arbetet:

"En héllbar utveckling fillfredsstdller
dagens behov utan att Gventyra

kommande generationers majligheter
att tillfredsstalla sina behov.”

Ekologiskt perspektiv
FOREX Banks verksamhet paverkar
ekologisk héllbarhet framst genom:

¢ valutatransporter

® tiansteresor

¢ upphandling av produkter och
tjanster

drift av arbetsplatser

Socialt perspektiv
FOREX Banks verksamhet paverkar
social héllbarhet framst genom:

* arbetsgivaransvar

¢ arbete med att motverka finansiell
kriminalitet

stod till hjglporganisationer

Ekonomiskt perspektiv

FOREX Banks verksamhet paverkar
ekonomisk héllbarhet utifrén sitt
ansvar att sdkerstdlla fillvéxt enligt
héllbara principer genom att:

e f{3lja intern instruktion och strategi
for héllbar utveckling samt inklu-
dera haéllbarhetsperspektiv vid
beslutsfattande

* identifiera och hantera de mélkon-
flikter som uppstér vid beslutsfat-
tande gallande verksamhetens
mdl i relation till h&llbar utveckling

Las mer om FOREX Banks héllbarhets-
arbete i héllbarhetsrapporten som
finns p& hemsidan, www.forex.se.
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MEDARBETARE

FOREX Bank ska vara en attraktiv arbetsgivare som erbjuder intressanta och
stimulerande arbetsuppgifter till kompetenta och engagerade medarbetare.

.

Pandemin har slagit hart mot FOREX
Banks valutavarksamhet och FOREX
och dess medarbetare har haft ett
tufft &r. For att minska de ekonomiska
konsekvenserna har FOREX tvingats
vidta kraftfulla tgarder. Frén slutet
av mars ménad &vergick huvuddelen
av medarbetarna till korttidsarbete.
Kort dérefter lades ett varsel p&a 410
medarbetare i Sverige. Liknande
atgérder vidtogs i FOREX Banks fili-
aler i Norge, Finland och Danmark.
Efter MBLférhandlingar genomférdes
cirka 200 uppsdgningar p& grund
av arbetsbrist.

Jamstdlldhet och méangfald

FOREX Bank arbetar aktivt for aft
vara ett j@amstallt och jamlikt féretag
dar alla medarbetare har lika vérde.
Alla ska ha samma rattigheter,
méijligheter och skyldigheter oavsett
koén, etnisk tillhérighet, religion,
funktionsnedsattning, sexuell lagg-
ning eller dlder. Mé&lbilden &r att
FOREX Bank ska vara en arbetsplats
dar alla har samma férutsatiningar
och dar varken diskriminering eller
trakasserier forekommer.

Féretagets medarbetare har ur-
sprung fr&n manga olika lander

och den samlade sprékkunskapen

omfattar 60-alet olika sprak. Detta
ar en unik kompetens som innebér
méjlighet till battre bemdtande och
service for vara kunder.

Vi arbetar regelbundet med var
kultur, trivsel, hélsa och en standig
utveckling av medarbetares kompe-
tens i syfte att skapa engagemang
och trygga medarbetare som har
ratt forutsattningar for att utféra sitt
arbete. | HR-policyn finns riktlinjer
for jamstalldhet och méngfald,
effektiv kompetensutveckling liksom
for arbetsmiljdarbete.

FOREX Bank har en hég andel kvinn-

liga chefer. Hela medarbetarstaben
fordelar sig p& 70 procent kvinnor
och 30 procent man. Den stérsta
chefsgruppen, affarschefer, bestar
till 66 procent av kvinnor och 34
procent av man.

For att skapa mer dynamiska arbets-
grupper samt vara en attraktivare
arbetsgivare har FOREX valt att ak-
tivt jobba med séval éldersspridning

som ursprungs- och utbildningsmang-

fald vid rekrytering.

Vi &r stolta ver féretagets mangfald

och vill ta samhéllsansvar genom

att integrera mdnniskor fr&n andra
kulturer i arbetet. FOREX Bank tar
gdrna emot praktikanter och medar-
betare med behov av extra stéd eller
av integration i svenska samhdllet.
Flertalet stannar kvar i anstéllning
efter genomfdrd praktik och vi ser en
dkad méngfald och engagemang.

Krénkande sérbehandling

P& FOREX Bank har alla medar-
betare ratt till en arbetsmiljé fri

frén krénkande sérbehandling och
trakasserier. FOREX har nolltolerans
gdllande trakasserier och krankande
sarbehandling och arbetar aktivt
med férebyggande atgarder i vért
systematiska arbetsmiljdarbete.

Halsa, arbetsmiljé och friskvards-
arbete

Fér FOREX Bank ar det viktigt aft
samtliga medarbetare ska f& verka i
en god och stimulerande arbetsmiljo
som kdnnetecknas av sdkerhet,
arbetsgladje och delaktighet. Alla
medarbetare ska kdanna sig trygga
pd sin arbetsplats.

Om medarbetare mar bra fysiskt,
psykiskt och socialt s& presterar de
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ocksé battre pé arbetet. Friskvards-
arbetet ska bidra till kad arbets-
gladje, hojd kvalitet och effektivitet
i verksamheten i kombination med
forebyggande av skador. FOREX
Bank uppmuntrar medarbetarna il
fysisk aktivitet, en sund kosthé&llning,
halsosammare levnadsvanor och et
generellt sett aktivt liv.

FOREX Banks vérderingar &r eft rétte-
snére i organisationen. Arbetet

med att utveckla féretagskulturen och
fortydliga vardegrunden p&gér kon-
tinuerligt. Méals&ttningen &r en mer
varderingsdriven verksamhet for att
underlétta beslutsfattande och haja
medarbetarnas engagemang.

Kompetensutveckling

De regelverk som FOREX Bank omfat-
tas av dr i standig forandring. Aven
foretagets produkter och tjanster
utvecklas kontinuerligt. Fér aft medar-
betare ska kénna sig trygga med sin
kompetens och fortldpande léra sig
nytt och utvecklas ar det dérfor viktigt
att féretaget kontinuerligt arbetar
med kompetensutveckling. Kontinuer-
lig utveckling &r en grund fér FOREX
Banks framgdng, men &ven for
héllbarheten inom féretaget. Darfor
erbjuds medarbetare kompetensut-
veckling inom bland annat férsalj-
ning, regelverksférandring, produkt-
kunskap, ekonomi och ledarskap.

Ersattningar inom FOREX Bank
Ersattningar &r en del av att kunna
attrahera och behélla medarbetare
med relevant kompetens. P4 individ-
nivd ska ersattningarna bestdmmas
av medarbetarens prestation samt
spegla arbetsuppgifter och an-

svar. Ersattningsnivéerna ska vara
marknadsmassiga i forhallande till
de nivéer som galler inom respektive
jamférbara branscher.

For att sakerstdlla en sund och
effektiv riskhantering erbjuds med-
arbetarna enbart fasta ersattningar
som i huvudsak bestér av ménadslén
eller timlén. Rérliga ersdttningar som
baseras p& prestation och resultat
forekommer inte.

Citat fran arets medarbetarunder-
sokning

"FOREX Bank vélkomnar ménniskor
med olika bakgrund och nationalite-
ter vilket &r det framsta anledningen
till att jag rekommenderar dem som
arbetsgivare. Anda sedan anstall-
ningsintervjun har jag ként mig
valkommen.”

“En arbetsgivare som skapar méjlig-
het och utveckling till manga oavsett

bakgrund.”

"Ett seriost foretag som forstar att
medarbetarna &r nyckeln fill féreta-
gets framgdng, och darfér tar vél
hand om personalen. Jag kéanner mig
uppskattad och tagen pa allvar, och
jobbet i sig ar givande och larorikt.”
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BOLAGSSTYRNING

FOREX Bank AB (publ) ér sedan den 15 december 2016 ett publikt bolag och féljer
den svenska koden for bolagsstyrning med vissa undantag. Med hansyn till att bankens

verksamhet i stor utstrackning bygger pa fortroende frén allménheten och dvriga parter i

samhdllet har bankens rutiner fér styrning och kontroll utformats med koden som férebild.

Styrningen av banken sker via ett antal organ och styrdokument.

Bolagsordning

FOREX Banks bolagsordning reglerar
bland annat bolagets verksamhets-
fsremadl. Enligt bolagsordningen

ska styrelsen bestd av ldgst fem och
hégst &tta ledaméter till den del
styrelsen utses av bolagsstdmman.
Utdver detta finns inga bestémmelser
som reglerar tillséttandet eller entledi-
gandet av styrelseledaméter.

Bolagsstamman

Arsstémman i FOREX Bank hélls den
23 april 2020. Stémman beslutade
att vélja féljande styrelseledaméter:
Beth Friberg (ordférande), Lars O An-
dersson, Hans Pihl, Christina Ragsten
Pettersson, Britt-Marie Ahrnell och
Mérten Barkman. Den fackliga
organisationen har utsett Annika
Jansson till arbetstagarrepresentant i
styrelsen. P& arsstdmman beslutades
vidare om ansvarsfrihet fér styrelsen
och verkstdllande direktéren samt
disposition av &rets resultat och
faststallelse av bokslutet fér 2019.

Stdmman valde Ernst & Young AB
med Jesper Nilsson som huvudansva-
rig revisor. Arsstdmman beslutade
&ven om arvoden till ledaméterna.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och
sammansdttning som &r andamdl-
senlig fér banken och som krévs
for den framtida utvecklingen. P&
arsstdmman har en instruktion for
ladmplighetsbeddmning av styrelse
och framjande av mangfald i styrel-
sen antagits. | instruktionen anges
bland annat att lamplighetsbeddm-
ningen ska gdras med beaktande av

personens kompetens, erfarenhet, an-

seende och férmaga att tanka sjalv-
standigt och agera oberoende. Vid
lamplighetsbeddmningen ska ocksa
hansyn tas till styrelsens samman-
sGttning ur eft mangfaldsperspektiv.
Styrelsens sammansattning har under
huvuddelen av 2020 uppgétt till sex
stdmmovalda ordinarie ledaméter,
en suppleant samt en arbetstagar-

representant. Efter ledamoten Hans
Pihls bortgéng den 16 november
2020 har styrelsen bestatt av fem
stammovalda ordinarie ledaméter.
Av styrelsens stammovalda ledaméter
ar tre kvinnor. Styrelsens sammansatt-
ning framgér av arsredovisningen.

Styrelsens ordférande organiserar
och leder styrelsens arbete, ansva-
rar for att styrelsen far nédvandig
utbildning och information, kallar till
styrelsesammantréden och férbere-
der styrelsemdtena i samrad med
verkstallande direktéren. Styrelsen
utser och entledigar verkstdllande
direktéren. Under 2020 har styrelsen
haft 20 styrelseméten.

Styrelsen faststdller arligen en arbets-
ordning som reglerar styrelsens roll
och arbetsformer liksom sarskilda
instruktioner for styrelsens utskott

och kommittéer. Styrelsen har det
dvergripande ansvaret for bolagets
verksamhet och beslutar om inrik-
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ning, strategier och mal. Vidare har
styrelsen ansvaret for att verksam-
heten ar organiserad s& att riskerna
identifieras och hanteras pd ett be-
tryggande sdtt samt att redovisning
och den ekonomiska uppféljningen
av verksamheten kontrolleras.

Under é&ret har styrelsen bland annat
avhandlat frégor rérande strategier
for banken, intern kapital- och likvidi-
tetsutvéirdering, &terhédmtningsplan,
verksamhetsplan, uppdatering av
policyer och instruktioner i enlighet
med regelverksférandringar, budget,
deldrsrapporter och &rsredovisning,
regelefterlevnad samt bankens risker
och risktagande. Under éret har
vidare konsekvenserna av corona-
pandemin, som slagit h&rt mot
valutavéxlingsverksamheten, varit

en aterkommande fréga att hantera
for styrelsen. Den fréga som har haft
storst betydelse, och som har hante-
rats [6pande av styrelsen under sena-
re delen av dret, har varit avyttringen
av bankportfélierna och fragor om
verksamhetens fortsatta inriktning.

Riskutskottet

Riskutskottet ar ett av styrelsen utsett
utskott for risk- och regelefterlev-
nadsfrégor. Dess ordférande ar
Christina Ragsten Pettersson med
ledaméterna Beth Friberg och Lars
O Andersson. Utskottets uppdrag
ar att bereda och utféra férdjupad
analys av material till styrelsen.
Utskottets arbetsuppgifter omfattar
bland annat féljande:

e Overvaka att den av styrelsen
faststallda @rsplanen for arbetet
inom funktionerna fér riskkontroll
och regelefterlevnad efterlevs

® Bereda policyer infor styrelsens
beslut

* Bereda styrelsens arbete infor IKLU
(intern kapital- och likviditetsutvér-
dering) och éterhédmtningsplan

* Bevaka utformningen av FOREX
Banks ramverk fér riskhantering

* Fdlja implementering av nya
regelverk samt bevaka kommande
regelverks paverkan pd FOREX
Bank

* Bevaka att nédvéndiga atgarder
vidtas utifrén genomférda rappor-

teringar

e Bereda Svriga @renden inom ra-
men for utskottets ansvarsomré&de
infor styrelsens beslut

Riskutskottet har under 2020 haft

tio moten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ar ett av styrelsen
utsett utskott for revision och intern
kontroll. Dess ordférande var fram
till den 15 november Hans Pihl med
ledaméterna Lars O Andersson och
Beth Friberg. | samband med Hans
Pihls bortgéng tog Beth Friberg
6ver ordféranderollen och Christina
Ragsten Pettersson gick in som f le-
damot i utskottet. Revisionsutskottets
arbetsuppgifter omfattar bland annat
fsljande:

¢ Bereda drenden inom ramen for
utskottets ansvarsomrade infor
styrelsens beslut

¢ Overvaka den finansiella rappor-
teringen

o Overvaka effektiviteten i bankens
interna kontroll, internrevision och
riskhanteringssystem

¢ Bereda en revisionsplan fér intern-
revisionens arbete

¢ Analysera och hantera informa-
tion frén externa revisorer vilka
rapporterar till utskottet om viktiga
omstandigheter som framkommit
vid den lagstadgade revisionen
avseende eventuella brister i den
interna kontrollen eller i den finan-
siella rapporteringen

¢ Beakta rapporter frén internrevi-
sion

Internrevisionen arbetar pa styrelsens
uppdrag och granskar bankens in-
terna styrning och kontroll. Internre-
visionen granskar att verksamhetens
omfattning och inrikining Sverens-
stimmer med interna regler samt
utvérderar bankens organisation och
arbetsprocesser. Infernrevision avrap-
porterar till revisionsutskottet.

Revisionsutskottet har under 2020
haft &tta moten.

Ersdttningsutskottet
Ersatiningsutskottet ar ett av styrelsen

utsett utskott for ersattningsfragor.
Dess ordférande &r Beth Friberg med
ledaméterna Britt-Marie Ahrnell och
Christina Ragsten Pettersson. Erséitt-
ningsutskottet bereder bland annat
ersdttningsdrenden som ska beslutas
av styrelsen och arsstémman. Sedan
aktiedgarna pd drsstdmman beslutat
om riktlinjer fér ersattningsvillkor

till verkstallande direktdren beslutar
styrelsen, i enlighet med Finansin-
spektionens ersattningsforeskrifter
och bankens erséttningspolicy, om
ersattning till den verkstdllande direk-
téren. Ersattningsutskottets uppdrag
ar att bereda material till styrelsen
inom ersattningsfrégor.

Ersattningsutskottet har under 2020
haft fyra maten.

Upplysningar om ersattningar,
dvriga férméner samt pensioner till
styrelse och verkstéllande direktér
framgér av not 12.

Kreditkommittén

Kreditkommitténs ordférande ér kre-
ditchefen. Ovriga ledaméter under
2020 har varit verkstéllande direk-
téren), CFO, analytiker frén enheten
Bank och representant fran riskavdel-
ningen. Representant frén styrelsen
har kallats nér Grenden bereds infér
styrelsebeslut.

Kreditkommittén tar beslut i kreditd-
renden Sver en viss limitniva och i
regelverksfrégor som, pa grund av
arendets dignitet, inte ska avgéras av
styrelsen i sin helhet. Kreditérenden
som beslutas av styrelsen i sin helhet
foredras av kreditchefen. Kreditkom-
mittén foljer upp kreditportfélien och
dess risk regelbundet genom rappor-
tering fran kreditchef samt analytiker
frén enheten Bank.

Kreditkommittén har under 2020 haft
13 moten.

Ledningsgrupp

Verksamheten har under aret bedri-
vits i FOREX Bank AB (publ) och via
filialer i Finland, Danmark och Norge.

Den verkstéllande ledningen har
under dret bestatt av den verkstdllan-
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de direktéren, CFO, chef butiksnat
Sverige, chef Bank, HR-chef, chef IT-
drift och sdkerhet, chefsjurist, nordisk
chef funktionen mot finansiell brottslig-
het (till och med augusti 2020), chef
valuta Sverige (till och med augusti
2020), chef regelefterlevnad och chef
riskkontroll.

Verksamhetens interna kontroll
Ansvaret for intern kontroll &lig-

ger verkstdllande direktér medan
utférandet har delegerats till chefer
som d&r direkt understallda verk-
stdllande direktéren, vilka utfor

den interna kontrollen inom sina
respektive enheter. Dessa chefer
har i sin tur delegerat utférandet

av internkontrollen inom respektive
enhet till avdelningschefer. Ansvaret
for att utféra intern kontroll innebar
att det ska finnas andamaélsenliga
instruktioner och rutiner for verksam-
heten och att efterlevnaden av dessa
rutiner ska féljas upp regelbundet.
Utférandet av den interna kontrollen
och regelefterlevnaden é&r saledes
en integrerad del av chefsansvaret
pé alla nivéer i bolaget.

Regelefterlevnad och riskkontroll
Regelefterlevnad &r ett ansvar for alla
i banken. Inréttandet av en funktion

for regelefterlevnad centralt fritar inte
négon medarbetare frén ansvaret aft
folja de externa och interna regler
som galler for verksamheten.

Funktionen for regelefterlevnad
ansvarar fér att félja upp regelef-
terlevnadsrisker inom den tillsténds-
pliktiga verksamheten. Funktionen
ska fortlépande informera om de
risker som kan uppkomma i den
tillsténdspliktiga verksamheten till
folid av bristande regelefterlevnad.

| sin stédjande roll ska funktionen
ge ré&d och stdd fill ansvariga for
verksamheten samt Gven bitrdda vid
utformningen av interna regler och
informera verksamheten om nya och
dndrade regler.

Funktionen for regelefterlevnad

ar en sjalvstandig enhet med det
funktionella ansvaret for regelefter-
levnadsfrégor i banken. Chefen for
regelefterlevnad utses av verkstdl-
lande direktdren och rapporterar fill
verkstallande direktéren och styrelsen
om regelefterlevnaden i banken varje
kvartal. | riskutskottet avrapporte-

rar chefen f6r regelefterlevnad om
relaterade frégor i banken. Dessutom
rapporteras vasentliga iakttagelser
|5pande till verkstallande direktéren.

Riskkontrollarbetet i banken praglas
av en tydlig ansvarsférdelning dar
varje del av afférsverksamheten bar
det fulla ansvaret fér att riskerna
hanteras. Funktionen fér riskkontroll
identifierar, méter, analyserar och
rapporterar bankens alla vasentliga
risker. Den dvervakar ocksa att risker-
na ej dverstiger bankens faststdllda
riskaptit, att riskhanteringen ér god
och att ledningen har fillférlitliga
underlag om riskerna fér att agera
vid kritiska situationer. Chefen fér
riskkontroll rapporterar direkt till verk-
stallande direktéren och styrelsen.
Vid varje méte i riskutskottet avrap-
porterar chefen fér riskkontroll om
relaterade fr&gor rérande riskerna

i banken. Information lamnas &ven
[8pande till verkstallande ledning.
Styrelsen hélls kontinuerligt informe-
rad om vasentliga risker i banken.
Funktionen fér riskkontroll &r en sjélv-
stéindig enhet som leds av riskchefen
tillika chef for riskkontroll. Riskchefen
ar utsedd av styrelsen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for FOREX Bank AB (publ) avger harmed arsredo-
visning for rakenskapséret 2020. Alla belopp i texten anges i miljoner kronor (mkr) om

inget annat anges. | tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

[ -

Agarfsrhallanden

FOREX Bank AB (publ), org nr
5164060104, ér ett av familjen
Friberg helagt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet
FOREX Bank AB (publ) ar ett aktie-
bolag som vid utgéngen av 2020
omfattar filialer i Finland, Danmark
och Norge.

FOREX Bank bedriver bankrérelse
innefattande frémst inl&ning frén
allménheten och utléning till allmén-
heten, betalningsférmedling samt
kép och férsdlining av resevaluta.
Bankverksamhet bedrivs enbart i
Sverige.

Vésentliga handelser under aret
Fram till mitten av mars var utfallet i
linje med véra frvéantingar béde
vad géller intdkter och kostnader.
Darefter har resevalutaaffaren péver-
kats kraftigt negativt av konsekvenser-
na av coronapandemin. Dock har vi
fatt god effekt i form av lagre generell
kostnadsnivé genom de senaste drens
anpassningar av organisationen i

kombination med en &vergdng fill en
molnbaserad [T-miljs.

Fran och med mitten av mars upphér-
de néstan all férsaljning av reseva-
luta i samband med inférandet av
reserestriktioner. Totalt sett resulterade
detta i aft férsaljningsvolymen av re-
sevaluta i butiker och uttagsautomater
minskade med 77 procent under &ret
jamfért med 2019.

De nya férutsatiningarna till f8lid av
pandemin har resulterat i att en rad
atgarder har vidtagits for aft anpassa
verksamheten. FOREX har under éret
kontinuerligt arbetat fr att motverka
de negativa effekterna av pande-
min. N&rmare 200 medarbetare i
valutaorganisationen har sagts upp,
varav merparten i Sverige. Flertalet
dvriga medarbetare inom framférallt
valutaorganisationen i alla [ander
har i olika grad dvergétt till korttids-
arbete. Oppettiderna i butikerna har
anpassats och vissa butiker har tem-
pordrt varit helt stingda. Dessutom
har 19 butiker lagts ned permanent
under 2020.

Dérutdver har ménga andra étgar-
der vidtagits for att begrénsa effek-
terna frén den pégdende pandemin.
De flesta utvecklingsprojekt som inte
ar nédvandiga for bolagets framtida
regelefterlevnad har stoppats tills
vidare och darmed har konsulter
vars uppdrag inte &r kritiska for
verksamheten sagts upp. Merparten
av planerade marknadsaktiviteter har
dragits tillbaka tills vidare.

Mot bakgrund av den radande
situationen under véren sé beslutade
arsstamman i april att, i enlighet med
styrelsens férslag, inte lédmna ndgon
utdelning till aktiedgarna.

Under aret har statliga stéd till f5ljd
av pandemin haft en positiv péver-
kan pé resultatet om 105 mkr. Mer
information dterfinns i not 43.

Under delar av éret gjordes valet att
minska risken i kreditportféljen vilket
resulterade i en minskad nyutléning.
Darmed har utl&ningen under &ret
minskat netto med 203 mkr. Kredit-
forlusterna har dkat under @ret med
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46 mkr jamfsrt med féregéende ér.
Anledningen till 8kningen av kredit-
forlusterna &r dels att en justering

av kreditreserveringsmodellerna
gjordes under férsta kvartalet dér
ytterligare parametrar adderats fér
reserveringar i steg 1 och 2 och dels
att en extra konjunkturjustering om 20
mkr gjordes under andra kvartalet.
Justerat fér dessa jamforelsestérande
poster s& var drets kreditférluster
endast marginellt hégre jamfort med
foreg&ende ar.

| december ingicks avtal med Modhi
Finance Sweden AB om att avyttra en
inkassoportfélj bestéende av svenska
forfallna privatlén och dvertrasserade
inl&ningskonton med en utestdende
kapitalfordran om cirka 330 mkr.
Sjglva Sverlatelsen av portfslien
skedde under februari 2021 och har
darmed inte paverkat redovisningen
och resultatet for 2020.

| december ingicks ocks& avtal med
ICA Banken AB om att éverldta
FOREX Banks inlénings- och ut&-
ningsportfslier. Overldtelsen berdk-
nas att genomfdras under andra
kvartalet 2021 och omfattar cirka
235 000 kunder. Resultatpéverkan
av transaktionen kommer att baseras
p& kdpeskillingen samt det bokférda
vardet av utl&ningsportfélien vid éver-
l&telsedatumet. Nér transaktionen har
genomforts kommer FOREX Bank att
pdbéria avvecklingen av bankverk-
samheten for att senare ansdka om
att ombildas till betalningsinstitut. Se
dven not 45.

Bolagsstruktur

Antalet butiker uppgick vid utgang-
en av dret till 83 (102). Under éret
har 19 butiker avvecklats, varav 9 i
Sverige, 3 i Finland, 4 i Danmark och
3 i Norge.

Foréndringar i styrelsen och ledningen
Arsstamman hélls den 23 april 2020
i Stockholm. Vid &rsstdmman omval-
des samtliga ledaméter. Inga nya
ledaméter invaldes.

| februari tillrddde Niklas Lydahl som
ny férsaliningschef butiksnat Sverige.

Hans Pihl, styrelseledamot i FOREX
Bank AB sedan 2013, avled den 16
november. Ingen ny ledamot har till
dags dato valts in for att ersatta Hans
i styrelsen.

Resultatutveckling

FOREX Bank AB redovisade under
dret ett rorelseresultat om -231 (96)
mkr och ett resultat efter skatt om

-115 (96) mkr.

Rorelseintdkterna minskade under

aret till 681 (1 235) mkr.

Rantenettot dkade under aret till
232 (217) mkr. Okningen hanférs
framst till hégre rénteintdkter frén
utléning till allménheten. Dessutom
bidrog stigande marknadsréantor fill
att ge battre avkastning pa bankens
placering av 6verskottslikviditet.
Rantekostnaderna avseende inlé-
ning frén allménheten minskade pd
grund av lagre ranteniva.

Under éret har inga utdelningar erhéllits

FOREX Bank AB (publ)
5164060104
(59 butiker i Sverige)

medan 1 mkr erhélls under jamférelse-
aret.

Provisionsnettot minskade under éret
till 125 (204) mkr. P& intaktssidan ar
det framférallt provisioner frén kort-
inlésen, valutakép och betalningsfor-
medling som minskat kraftigt till f5ljd
av coronapandemin. P& kostnadssi-
dan é&r féréndringarna betydligt min-
dre med en viss generell minskning
jamfart med féreg&ende ar.

Nettoresultat av finansiella transak-
tioner minskade under perioden till
217 (808) mkr. Det lagre nettore-
sultatet av finansiella transaktioner
jamfort med féregdende ar forklaras
nastan uteslutande av pandemin
som resulterat i vasentligt lagre
volym séld resevaluta.

Ovriga rérelseintdkter kade fill
107 (4) mkr. Okningen beror pa att
huvuddelen av erhéllna och sékta
stod till f8ljd av coronapandemin
redovisats hdr.

Rorelsekostnaderna minskade under
perioden till 777 (1 049) mkr.

Allménna administrationskostna-
der minskade under éret till 700
(969) mkr. Det légre utfallet under
perioden beror delvis p& bespa-
ringsatgarder som vidtagits till fsljd
av pandemin. Dessutom finns en
effekt av tidigare omstrukturerings-
program. Arets resultat har belastats
med 6 (14) mkr avseende omstruktu-
reringskostnader samt 10 (22) mkr
for strategisk utveckling avseende

Filial Norge
(10 butiker)

Filial Finland
(8 butiker)

Filial Danmark
(6 butiker)
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dverlatelse av bankportfélierna.
Foregdende drs resultat belastades
dessutom med 10 mkr avseende
6vergdng till molnbaserad IT-strategi
och 8 mkr avseende avveckling av
UKAfilialen.

Av- och nedskrivningar uppgick
under dret till 26 (29) mkr.

Ovriga rérelsekostnader upp-

gick under éret till 50 (51) mkr.
Marknadsféringskostnaderna har
varit betydligt lagre till félid av
pandemin. Samtidigt har resultatet
belastats med kostnader fér utrang-
ering av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar uppgéende
till totalt 15 () mkr. Huvuddelen av
kostnaden avser utrangering av

ett IT-projekt till fdljd av avtalet om
dverlatelse av bankportfslierna.
Dessutom har det tillkommit utrang-
eringskostnader i samband med
avveckling av ett antal butiker under
dret.

Kreditfrlusterna 6kade under @ret
till 135 (89) mkr. Okningen &r dels
en effekt av en justering av kreditre-
serveringsmodellerna som gjordes
under forsta kvartalet dar ytterligare
parametrar adderades for reserve-
ringar i steg 1 och 2 och dels en
extra konjunkturjustering om 20 mkr
under andra kvartalet. Justerat for
dessa jamfsrelsestérande poster var
kreditforlusterna n&got hégre én
foregdende ér.

Arets resultat paverkades positivt
med 96 (30) mkr till flid av aterfo-
ring av periodiseringsfonder.

Ekonomisk stéllning
Balansomslutningen uppgick fill

10 434 (10 746) mkr. Inl&ningen
frén allmanheten minskade med

1 procent till 8 764 (8 819) mkr.
Utlaningen till allménheten minska-
de med 3 procent till 6 574 (6 777)

mkr.

Likvida medel i form av kassa, beld-
ningsbara statsskuldvéxlar, utldning
till kreditinstitut samt obligationer och
andra réntebdrande véardepapper
med en dterstdende |6ptid pé upp fill
3 manader vid placeringstidpunkten

uppgick till 3 274 (3 186) mkr.

FOREX Banks egna kapital uppgick
vid é&rets utgang till 1 221 (1 332)
mkr. Soliditeten uppgick till 11,7
(12,4) procent. Den totala kapital-
relationen uppgick per utgéngen av
aret till 18,1 (19,4) procent.

Regelverksforandringar

Under 2020 har FOREX Bank fortsatt
anpassat sig till och implementerat
nya och féréndrade regelverk, déri-
bland EBA:s riktlinjer om informations-
och kommunikationsteknik (IKT), EBA:s
riktlinjer om beviljande samt &vervak-
ning av lan, dndringar i penningtvétts-
lagen och delar av EU:s bankpaket.

Vad géller arbetet med att implemen-
tera regelverk som fréder ikraft under
2021, daribland CBPR2 (Cross-Border
Payment Regulation 2) och finans-
avialslagen i Norge, pégér sedan

en langre tid tillbaka arbete med att
forbereda organisationen infér de
férandringar som regelverken medfér.
FOREX Bank beddmer att framdriften i
bankens arbete med att implementera
nya och féréndrade regelverk &r god.

Framtida utveckling

FOREX Bank har under december
ingdtt ett avtal om att Sverlata
bankens in- och utléningsportfslier fill
ICA Banken. Afféren paverkar cirka
235 000 bankkunder. Overlatelsen
berdknas ske under andra kvartalet
2021. Dérefter pabérjas arbetet med
avveckling av bankverksamheten

for att sedan ombilda bolaget till ett
betalningsinstitut.

Efter dverl&telen kommer FOREX att
atergd till bolagets karnverksamhet,
fsrsélining av resevaluta och kon-
tanthantering. Mélet ar aft e-handeln
med resevaluta ska dka och féretaget
kommer &ven att séka fler samarbe-
ten for att underlétta bestdllning och
distribution av resevaluta.

FOREX kommer fortsétta arbetet med
automatisering och digitalisering for
att snabbare kunna erbjuda attraktiva
[&sningar fér kunderna. Butikskanalen
kommer fortsatt vara FOREX absolut
viktigaste kanal. Fér att vara en mo-
dern och attraktiv aktér fér befintliga

och potentiella kunder ska vi fortsétta
satsa pd vara kundméten, séval de
digitala som de fysiska.

Medarbetare

FOREX Bank har under 2020 i
medeltal haft 568 (833) anstdllda
och ska kontinuerligt rekrytera och
behélla de bésta medarbetarna ge-
nom ett aktivt ledarskap, tydliga mél
och genom att skapa en arbetsmiljo
som ger optimala méjligheter till per-
sonlig och professionell utveckling.
Med anledning av den pagéende
pandemin har ménga medrabetare
under &ret sagts upp eller dvergatt till
korttidsarbete. Ytterligare upplysning-
ar om dner och &vriga ersattningar
samt &vrig information &terfinns i not
12 samt i avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete

FOREX Bank ska vara en ansvarsta-
gande aktér och bidra fill en langsik-
tigt héllbar utveckling med en verk-
samhet som &r sdker och miljdvanlig.
Med ekologiskt, ekonomiskt och
socialt héllbarhetsansvar vill FOREX
Bank ge mervarde till medarbetare,
kunder och évriga intressenter. Ytter-
ligare information lémnas i avsnittet
Haéllbarhetsarbete samt i bankens
héllbarhetsrapport pd www.forex.se.

Verksamhetens risker

FOREX Bank exponeras i det dagliga
arbetet for risker. Riskexponering

ar en naturlig del av verksamheten
och accepteras till en nivé som &r
forenlig med avkastningskrav och
kapitalbasens storlek. Utgéngspunk-
ten &r att banken endast ska ta

risker som &r direkt férknippade med
affarsverksamheten och som beddms
kunna bidra till att FOREX uppfyller
sina langsiktiga l6nsamhetsmal. Ytter-
ligare information lémnas i not 4.

Kapitalsituation

FOREX Bank har fortsatt en stabil ka-
pitalsituation. Overgdngen fill IFRS 9
per 1 januari 2018 innebar dkade
kreditreserveringar for FOREX Bank
vilket paverkade eget kapital negativt
med 56 mkr efter skatt. FOREX Bank
har valt att tillampa dvergangsar-
rangemang under de fem férsta &ren
fran tillampningsdatum i enlighet

med férordningen (EU) 2017/2395
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vilket medger en gradvis infasning
av denna effekt. Overgéngsbestam-
melserna gdller frdn och med 2018
till och med 2022. Under 2020
aterlaggs 70 procent av dvergéngs-
effekten till kérnpriméarkapitalet vilket
motsvarar 39 mkr.

FOREX Banks kapitalbas inklusive
dvergdngsbestdmmelser enligt IFRS 9
uppgick till 1 469 (1 660) mkr. Det
riskvdgda exponeringsbeloppet upp-
gick fill 8 132 (8 558) mkr per den
sista december. Minskningen beror

framst p& minskad utlaning till allman-

heten. Den fotala kapitalrelationen

inklusive justering enligt Svergéngsbe-

stémmelserna uppgick per den sista
december till 18,1 (19,4) procent.

Likviditetssituation

FOREX Bank har en god likviditets-
buffert. Utdver eget kapital bestér
finansieringen av verksamheten av
icke tidsbunden inl&ning frén allmén-
heten samt en emitterad Tier 2-obli-
gation. Det inlaningséverskott som
uppstér placeras hos kreditinsti-

tut och i marknaden. Bankens
placeringar har i genomsnitt en
|6ptid p& mindre &n tre ménader.
Banken uppfyller lagkravet p& LCR
(Liquidity Coverage Ratio) med
god marginal. LCR uppgick vid
utgéngen av december till 1 286
(895) procent.

Kapital- och likviditetsutvéirdering
For att mdjliggéra en effektiv
riskhantering far styrelsen stallning
till i vilken mé&n risker behdver
hanteras, beslutar om risktole-
ransniv&er och om hur métning,

uppfélining och rapportering avse-
ende riskerna ska ske. Denna analys
gérs bland annat i samband med
bankens process for intern kapital-
och likviditetsutvardering (IKLU). |
den érliga IKLU-processen reviderar
styrelsen FOREX Banks riskaptit och
uppdaterar de krav som stdlls pa
riskhantering och riskkontroll s& att
eft adekvat risktagande i enlig-

het med styrelsens 8nskemdl om
kapital- och likviditetssituation kan
uppnds. En ndrmare beskrivning av
bolagets risker och riskhantering
aterfinns i not 4.

Styrelsens yttrande om féreslagen
vinstutdelning

FOREX Bank AB (publ) ska hégst
lédmna som utdelning till aktiedgarna,
den del av bolagets vinstmedel

som inte bedéms behdvas for att
uppfylla de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller

pa storleken av det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehoy,

likviditet och stéllning i &vrigt eller
for att utveckla verksamheten.
Styrelsen foreslar arsstdmman att
ingen utdelning ldmnas fér 2020.
Styrelsen har enligt kapitel 18
paragraf 4 i aktiebolagslagen
Svervagt huruvida en utdelning

ar férsvarlig. Mot bakgrund av
verksamhetsdrets negativa resultat
och den osdkerhet som fortsatt
freligger kring hur langvarig
coronapandemins péverkan pé
verksamheten kommer att vara har
styrelsen beslutat att féresl& aft ingen
utdelning lamnas.

Vad betréffar FOREX Banks resultat
och stéllning i vrigt hanvisas till efter-
fsljande resultat- och balansrékningar
med tillhdrande bokslutskommentarer.
Samtliga belopp @r uttryckta i tusental
kronor (tkr) om inget annat anges.

Forslag till disposition betréffande bolagets vinst

Till &rsstdmmans férfogande stér féljande medel (belopp i kronor):

- fond for verkligt varde
- balanserat resultat

- Grets resultat

-815 242
1245993773
-114739 217
1130439 314

Styrelsen foéreslar att vinstmedlen disponeras pé& féljande satt:

Till nésta &r overfors:

1130439314
1130439 314
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FEM AR | SAMMANDRAG

Nyckeltal

2020 2019 2018 2017
Finansiella nyckeltal
Volym
Utlaning till allménheten 6 574 498 6777 432 6176915 5841793
Inl&ning frén allménheten 8764436 8819099 8609746 8244113
Kapital och likviditet
Eget kapital 1221121 1331717 1315972 1247 451
Kapitalbas 1 468 900 1 659 640 1646 671 1546 739
Karnprimarkapitalrelation % 15,0 % 16,5 % 17,4 % 16,1 %
Priméarkapitalrelation % 15,0 % 16,5 % 17,4 % 16,1 %
Total kapitalrelation % 18,1 % 19,4 % 20,5 % 19,1 %
Bruttosoliditet % 11,4 % 12,8 % 13,1 % 12,6 %
Likviditetstéckningsgrad (LCR) % 1286 % 895 % 891 % 406 %
Resultat
Resultat per aktie -19,12 16,03 22,89 5,45
Alternativa nyckeltal
Resultat
Avkastning pé totala tillgangar % 1,1 % 0,9 % 1,3% 0,3%
Réntabilitet pé eget kapital % 9.0 % 7,3% 10,7 % 2,6%
Réntemarginal % 2,12 % 1,94 % 1,86 % 1,92 %
Placeringsmarginal % 2,19 % 2,03 % 1,96 % 2,01 %
K/I4tal fére kreditférluster 1,14 0,85 0,86 0,90
K/Hal efter kreditforluster 1,34 0,92 0,83 0,95
Osakra fordringar och kreditforluster
Andel osdkra fordringar % (IAS 39) 56%
Kreditfdrlustiva % 1 1,9 % 1,3% 0,5 % 1,1%
Total reserveringsgrad utléning till allménheten % 4,9 % 3,0% 2,0%
Reserveringsgrad steg 1 utl&ning till allménheten % 0,8 % 0,6 % 0,7 %
Reserveringsgrad steg 2 utléning till allménheten % 132 % 9.2% 10,9 %
Reserveringsgrad steg 3 utldning till allménheten % 55,4 % 52,8 % 550%
Andel utléning till allménheten i steg 3 % 3,0 % 2,0% 0,8 %
Volym
Volym séld valuta, retail 2642815 11385931 13156089 14411100
Volym nyutl&ning 2 227 082 3084694 2825978 3144695
Ovrig information
Medelantal anstdllda 568 833 937 1039
Antal butiker 83 102 102 114

1) Justerad definition inférd 2018. Jémférelsetalen avseende samtliga tidigare ér &r omréknade. Se vidare under avsnitt Definitioner.

Definitionen av nyckeltalen &terfinns under avsnittet Definitioner.

2016

4 639 323
7781392

1231750
1254 242
16,8 %
16,8 %
16,8 %
13,3 %
704 %

27,85

1.9%
14,5 %
2,11 %
2,18 %

0,82

0,86

6,5%
1.2%

14 810 454
2164 865

1 066
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Resultat- och balansréakningar

Resultatrékning

Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintéikter

Allménna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Kreditfrluster samt nedskrivning/éterférd
nedskrivning finansiella tillgéngar

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

Balansrdkning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsattningar

Summa skulder och avséttningar
Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsétiningar och eget kapital

2020

232 301

316
125 449
216 604
106 630
681 300

-700 280
76729

-135 404
912413

-231 113

95 962
-135 151

20412
-114 739

268 020
70 030
1175471
6 574 498
2 080 831

12 659

21 256

34 624
196 975
10 434 364

8 764 436
248 757
190 170

9 880

9213 243

1221121

10 434 364

2019

217125
631

204 439
808 348
4049
1234 592

969 365
79 744

-89 087
-1138 196

96 396

30 000
126 396

-30 213
96 183

517 217

1023 506
6777 432
2152 636

12 894
35211
41 234
186 252
10 746 382

8 819 099
247 609
244 956
7 039
9318703
95 962

1331717

10 746 382

") Inklusive av- och nedskrivningar pé materiella och immateriella anléggningstillgéngar

2018

204 838
36722
162 637
927 639
8 325
1340 161

-1 053 502
92729

-9 477
-1 155708

184 453

184 453

-47 124
137 329

988 527
100 169
1612163
6176915
1351179
101 124
10 364
34 268
51795
205 945
10 632 449

8 609 746
246 462
319 235

15072

9 190 515
125 962

1315972

10 632 449

2017

196752
17 606
125 664
964 616
11259
1315897

-1 073 637

-113 647

-82 198
-1 269 482

46 415

4 000
50 415

-17 692
32723

965 379
150 370
2158770
5841793
600 756
138 364
7616
23015
57 695
310 344
10 254 102

8244113
245 314
379 263

11 999

8 880 689
125 962

1247 451

10 254 102

2016

195 458
12716
118 257
1066 220
16 564
1409 215

-1 002 564

-148 177

-58 637
-1209 378

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

1176 680
300 322
2274770
4 639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346
254 664
9 343 096

7781392
195 230
4762

7 981 384
129 962

1231750

9 343 096
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DEFINITIONER

Finansiella nyckeltal

Utlaning fill allménheten
Periodens utgdende balans fér posten utlaning fill all-
mdanheten i balansrakningen.

Inléning frén allménheten
Periodens utg&ende balans fér posten inléning fran
allmanheten i balansrakningen.

Eget kapital
Periodens utg&ende balans fér posten eget kapital i
balansrakningen.

Kapitalbas
Summan av primar- och supplementarkapital minus
avdrag enligt kapitaltéckningsférordningen (EU nr

575/2013) artikel 36. Se not 42 for ytterligare detaljer.

Kérnprimérkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbe-
lopp. Se not 42 for ytterligare detaljer.

Primérkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.
Se not 42 fér ytterligare detaljer.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.
Se not 42 fér ytterligare detaljer.

Bruttosoliditet

Primarkapital dividerat med totalt exponeringsbelopp,
dar det totala exponeringsbeloppet bestér av totala
tillgangar plus &taganden utanfér balansrékningen
omréknade med konverteringsfaktorer definierade i
férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).

Likviditetstiickningsgrad (LCR)

Ett likviditetsmatt som uttrycker relationen mellan likvida
tillgangar i forhallande till dess beréknade nettolikvidi-
tetsutfldde matt under et stressat likviditetsscenario dver
en period p& 30 dagar.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier.
Eftersom det inte finns nagra utestéende finansiella
instrument som kan bli aktier i framtiden finns ingen
utspadningseffekt. Resultat per aktie fére och efter
utspadning &r darmed lika och redovisas enbart som et
métt "Resultat per aktie".

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures,
APM-métt) &r finansiella mé&tt ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassafldde som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i
det fjagrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s kapitalkravs-
férordning nr 575/2013.

FOREX Bank anvénder eft antal alternativa nyckeltal i
syfte att dka jamférbarheten mellan perioderna samt fér
att f6lja upp och beskriva bankens finansiella situation.
Métten kan delas in i tre kategorier: “Resultat”, "Osdk-
ra fordringar och kreditférluster” samt “Volym” enligt
presentation i tabellen ovan. Urvalet har gjorts utifrén
verksamhetens art och omfattning. Dessa métt &r inte
alltid jamférbara med liknande nyckeltal som presente-
ras av andra bolag. Fér ytterligare information om och
berékning av de alternativa nyckeltalen, se www.forex.
se/om/finansiell-information.

Avkastning pa totala tillgangar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntemarginal

Ett marginalmatt som mater totala ranteintdkter i relation
till genomsnittlig balansomslutning minus totala rantekost-
nader i relation till genomsnitilig balansomslutning exklu-
sive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som mdater rdntenettot i relation till genom-
snittlig balansomslutning.

K/I-tal fore kreditforluster

Summa rérelsekostnader exklusive kreditférluster i relation
till rérelseintakter. Ger information om kostnadseffektivi-
teten.

K/I-tal efter kreditforluster

Summa rérelsekostnader inklusive kreditférluster i relation
till rérelseintdkter. Ger information om kostnadseffektivi-
teten.

Andel osékra fordringar (IAS 39)

Osdkra fordringar netto i procent av total utléning
till allménheten. | och med évergéngen till IFRS 9
frén 2018-01-01 har detta nyckeltal ersatts av bland
annat nyckeltalet Total reserveringsgrad utlaning till
allmanheten.
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Kreditforlustniva

Kreditférluster i procent av genomsnittlig utléning till
allménheten fére reservering (berdknat som (IB+UB)/2).
| samband med &vergéngen till IFRS 9 under 2018 sdgs
definitionen &ver och justerades. Jémférelsetalen for
2016-2017 &r darfér omréknade.

Total reserveringsgrad utlaning till allménheten %
Totala reserveringar avseende utléning till allménheten i
relation till bruttoutl&ning till allménheten.

Reserveringsgrad steg 1 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 1 utl&ning till allménheten i relation
till bruttoutléning till allménheten steg 1.

Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 2 utl&ning till allménheten i relation
till bruttoutldning till allménheten steg 2.

Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 3 utl&ning till allménheten i relation
till bruttoutléning till allménheten steg 3.

Andel utlaning till allménheten i steg 3 %
Utlaning till allménheten steg 3 netto i relation il
nettoutldning till allménheten.

Volym séld valuta, retail

Ett volymmatt som méter FOREX Banks forsdljning av
utlédndsk valuta i FOREX Banks butiker, via nétvaluta samt
uttagsautomater. Ett centralt matt for verksamhetsuppfdlj-
ningen dé historiskt cirka 70 procent av omséttningen
kommer frén resevalutaafféren.

Volym nyutléning

Ett volymmatt som méter nyutl&ningen under en viss peri-
od. Syftet ar aft félja flodet av utbetalningar som en del
av likviditetsplaneringen samt att f& en uppfatining om
forandringstakten av lénestocken och effekten av olika
marknads- och férsdljningsinsatser.

Ovrig information

Medelantal anstillda

Antal anstéllda métt som &rsgenomsnitt och omraknat till
heltidstjénster enligt Bokféringsnémndens allménna rad
(BFNAR 2006:11) om grénsvérden, punkterna 7-11.

Antal butiker

Avser antal butiker inklusive online-butiker vid utgéngen
av respektive rdkenskapsdr.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Ranteintdkter beréknade enligt effektivréintemetoden
Rantekostnader beréknade enligt effektivrdntemetoden
Réntenetto

Erhéllna utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintékter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster, nefto
Nedskrivning av finansiella tillgangar
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma aftt omklassificeras till resultatrékningen
Omrékningsdifferenser

Summa poster som kan komma att omklassificeras ill resultatrakningen

Arets totalresultat

Not

O 0 N O

11

12

24,25

13

14
15

16

Not

34

2020

286 279
-53 978
232 301

316

146 016
20 567
125 449

216 604
106 630
681 300

-700 280

26 292
-50 437
-777 009

-95 709

-135 104

-300
-231 113

95 962
-135 151

20412
-114739

2020

-114 739

4143

4143

-110 596

2019

277 943
-60 818
217 125

631

227 987
23 548
204 439

808 348
4049
1234 592

969 365
28 508
-51 236

-1 049 109
185 483

-88 687
-400
96 396

30 000
126 396

-30 213
96 183

2019

96 183

-1 206

-1 206

94 977
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BALANSRAKNING

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Andra aktier och andelar

Immateriella anléaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsétiningar och eget kapital

Skulder och avséttingar

Inléning frén allménheten

Emitterade vérdepapper

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter
Avséttningar

Summa skulder och avsattningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt varde
Balanserade vinstmedel
Avrets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

17
26
27

28
29

30

31

32

33

34

2020-12-31 2019-12-31

268 020 517 217
70 030 -
1175 471 1023 506
6574 498 6777 432
2080831 2152636

12 659 12 894
21 256 35211
34 624 41234
36 877 33 964
29167 7 090
89 928 83 370
41 003 61 828

10434364 10746 382

8764436 8819099
248 757 247 609

- 4276

122 958 175 407
67 212 65273
9 880 7 039

9213 243 9318703

= 95 962
60 000 60 000
12 000 12 000
18 682 30 261

90 682 102 261

-815 -3 477
1245993 1136750
-114 739 96 183

1130439 1229456

1221121 1331717

10434364 10746 382
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital  Reserv-
fond

Ing&ende balans den 1 januari 2019 60000 12 000
Vinstdisposition

Arets resultat

Fusionsdifferens

Avsatt till utvecklingsfond
Aterfort fran utvecklingsfond

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2019 60000 12000
Ingédende balans den 1 jan 2020 60 000 12 000
Vinstdisposition

Avrets resultat

Avsatt ill utvecklingsfond
Aterfort frén utvecklingsfond

Ovrigt totalresultat
Omrdkningsdifferenser
Summa é&vrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2020 60000 12000

Fér ytterligare information hénvisas till not 34 Eget kapital.

Utveck-
lingsfond

26 925

9 535
-6 199

30 261

30 261

7 458
-19 037

18 682

Fond for
verkligt
varde

-2 492

-1 206
-1 206

221

-3 477

-3 477

4143
4143

-1 481

-815

Fritt eget kapital

Balanserade
vinstmedel

1082210

137 329

54212

-9 535
6199

221

-25 020

1136 750

1136 750

96 183

-7 458
19 037

1481

1245 993

Arets
resultat

137 329

-137 329

96 183

96 183

96 183

96 183

-114 739

-114739

Summa
eget
kapital

1315972

96 183

-54 212

-1 206
-1 206

25 020
1331717

1331717

-114 739

4143

4143

1221121
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KASSAFLODESANALYS

Rérelseresultat (+)

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet

- Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar (+)
- Kreditreserveringar (+)

- Nedskrivning av finansiella tillgéngar (+)

- Realisationsresultat vid avytiring av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar (+)

- Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter ()
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran foréndringar i rorelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av &vriga fillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Netto féréndring av finansiella tillgangar (-/+)

Férvary av immateriella anlaggningstillgéngar ()

Forvérv av materiella anléggningstillgangar ()

Overtagande av nettotillgangar vid fusion av dotterféretaget X-change in Sweden AB (+)
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning ()
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid &rets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Likvida medel vid arets slut

| likvida medel ingér dels kontanta
kassamedel och valuta som finns till
forsélining i bolagets butiker och
uttagsautomater och dels placering-
ar i form av belaningsbara stats-
skuldvéxlar, utléning till kreditin-

stitut samt obligationer och andra
réntebdrande vardepapper med en
bindningstid eller aterstéende 16ptid
pd upp fill tre ménader vid place-
ringstidpunkten.

Not 2020
39
231113

26 292
125193
300

15 409
13 082

-8 854
-59 691

77 614
14216
-54 663
-49 296
-71 820

185 621
-7 458
-14 207

163 956

92 136
3185788
-4 006
3273 918

268 020
50016
1175 471
1780411
3273918

2019
96 396

28 508
81703
400
287
-8 668

-50 780
147 846

-682 700
36 383
209 353
-70 410
-359 528

493 373
9535
-7 628
41 210

517 420

25 020
-25 020

132 872
3051100
1816
3185788

517 217
1023 506

1645 065
3185788

Om bindningstiden eller &terstéende
|5ptid vid placeringstidpunkten 6ver-
stiger tre manader klassificeras istal-
let instrumentet som en investering
och redovisas i kassaflédesanalysen
under investeringsverksamheten.

25



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2020

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1
UPPGIFTER OM BOLAGET

Arsredovisningen per 31 december
2020 avser FOREX Bank AB (publ)
med sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r Stora Nygatan 27,
111 27 Stockholm.

Det helagda dotterbolaget X-change in
Sweden AB fusionerades med FOREX
Bank AB den 26 september 2019.
Fusionen medfér att FOREX Bank inte
léingre &r en koncern och dérmed
upprdttas inte koncernredovisning

frén och med del&rsrapporten per 30

september 2019.

X-changes butiker har effer fusionen
fortsatt aft verka under varumarket
X-change inom FOREX Bank AB i Sve-
rige. Yterligare uppgifter géllande det
tidigare dotterféretaget och fusionen
framgar av not 22 och 44.

Under 2019 avvecklades filialen i
Storbritannien.

Den 23 mars 2021 godkénde styrel-

sen denna arsredovisning fér FOREX
Bank AB och é&rsredovisningen blir
foremal for slutligt faststallande pé
bolagets drsstémma.

Nedanstéende tabell visar vilken
verksamhet som bedrivs inom ban-
kens olika enheter samt hur mede-
lantalet anstéllda och vissa poster
fran resultatrakningen ar férdelade
per enhet.

Forex Bank AB, Forex Bank filial  Forex Bank filial Forex Bank
Namn Sverige Finland Danmark filial Norge
Verksamhetens art:
- Valuta - “Retail” v v v v
- Bankverksamhet v S s
Geografiskt omrdde Sverige Finland Danmark Norge
Medeltalet anstéllda 450 35 37 46
Rérelseintakter 596 563 31235 28725 42 755
Resultat fore disp. och skatt -181 635 21 552 -19 825 -8 101
Skatt pé resultat 20 101 4 487 4361 3295
Statliga subventioner 86 380 8 234 10 405 333

| not 43 framgdr hur stor andel av de statliga subventionerna som avser coronapandemin. Fér ytterligare information om de geografiska segmenten,

se not 5.

NOT 2
REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper och andra
utgangspunkter vid upprattande av
de finansiella rapporterna definie-
ras nedan i denna not.

2.1 Lag- och foreskriftsenlighet
Redovisningen fér FOREX Bank

AB &r upprattad i enlighet med
International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC)
s&som de antagits av EU. Déarutéver
tilldmpas de tillagg som féljer av lo-
gen 1995:559 om é&rsredovisning i

kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och av Finansinspektionens
foreskrifter och allménna r&d FFFS

2008:25 Arsredovisning i kreditinsti-

tut och vardepappersbolag inklusive
alla tillampliga foreskrifter samt
Radet for Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovis-
ning fér juridiska personer och
uttalanden fr&n R&det f&r Finansiell
Rapportering (UFR).

Undantag frén tillampningen av
IFRS gors i de fall d& majligheterna
att tillampa IFRS i juridisk person
begréinsas av ARKL. Dérutéver har
hansyn tagits till sambandet mellan

redovisning och beskattning.

De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna har tillampats konsekvent p&
samtliga perioder som presenteras

i de finansiella rapporterna om inte
annat framgér nedan.

2.2 Funktionell valuta och
rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta &r svens-
ka kronor, vilken Gven utgér rappor-
teringsvalutan. Det innebér att de
finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp é&r
avrundade till nérmaste tusental om
inte annat anges.
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2.3 Varderingsgrunder vid upprat-
tande av finansiella rapporter
Tillgéngar och skulder ar redovisade
till historiska anskaffningsvarden.
Finansiella tillg&ngar och skulder

ar redovisade till upplupet anskaff-
ningsvdrde, férutom vissa finansiella
tillgéngar och skulder som véarde-

ras till verkligt vérde. Finansiella
tillg&ngar och skulder som vérderas
till verkligt varde bestér av finansiella
instrument klassificerade som finan-
siella tillgangar varderade fill verkligt
varde via resultatet samt finansiella
skulder varderade ftill verkligt varde
via resultatet.

2.4 Beddmningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Att upprdtta de finansiella rappor-
terna i enlighet med IFRS kraver att
bankens ledning gér bedémningar
och uppskattningar samt gér anto-
ganden som péaverkar tilldmpningen
av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intdkter och kostnader. Upp-
skattningarna och antagandena &r
baserade pd historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som
under rédande férhéllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa upp-
skattningar och antaganden anvands
sedan for att bedéma de redovisade
vardena pd tillgéngar och skulder
som inte annars framgar tydligt frén
andra kdéllor. Verkliga utfall kan
avvika frén dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningar och antaganden

ses 6ver regelbundet. Andringar

av uppskattningar redovisas i den
period @ndringen gérs om &ndring-
en endast paverkat denna period
eller i den period @ndringen gérs
och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

De bedémningar som gjorts vid
tillampningen av IFRS och som har en
betydande inverkan pé de finansiella
rapporterna samt gjorda uppskatt-
ningar som kan medféra vésentliga
justeringar i p&féliande ars finansiella
rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

2.5 Nya och éndrade IFRS-standar-

der som gdller for rakenskapsér som
borjar fran och med 1 januari 2020
Bolaget tillampar i érsredovisningen
fér 2020 for forsta gdngen de énd-
ringar av standarder och tolknings-
uttalanden som ska tillémpas for ra-
kenskapsar som inleds den 1 januari
2020 eller senare enligt nedan.

2.5.1 Andring av IFRS 3 Rérelsefor-
vdrv

IASB har infért éndringar i IFRS 3 av-
seende definitionen av ett rorelsefdr-
varv. Klassificeringen av ett forvary
som antingen tillg&ngsférvary eller
rérelseférvary ger upphov fill stora
skillnader i redovisningen. Andringen
férvéntas medféra att férre foretags-
forvarv klassificeras som rorelsefor-
vary och kommer istdllet klassificeras
som tillgangsférvéry. Skillnaden i
redovisningen mellan rérelseférvary
och tillg&ngsférvary kan bli betydan-
de dé olika standarder tillampas.
Detta péverkar bland annat redovis-
ningen av goodwill, vilken inte re-
dovisas vid ett tillgangsférvéry, samt
transaktionsutgifter som kostnadsférs
i eft rorelseforvary. Klassificeringen
som rorelse- eller tillgéingsforvary
kan aven paverka redovisningen av
uppskjuten skatt och hur tillaggske-
peskilling redovisas.

2.5.2 Andring av IAS 1 och IAS 8 -
definition av vdsentlighet

Andringen avser att harmonisera
definitionen av vésentlighet mellan
olika IFRS-standarder och fértydliga
innebdrden av begreppet. Andringen
fortydligar att huruvida informationen
ar vasentlig eller inte beror p& arten
eller omfattningen av informationen
eller bada fillsammans.

Definitionen av vasentlighet éndras
dven fran att informationen kan
péverka anvéndarna av de finansiel-
la rapporterna till att informationen
rimligen kan férvédntas péverka. Den
nya definitionen lyder: “Information
ar vasentlig om utelémnande, felak-
tig redovisning eller férdunkling av
den rimligen kan antas paverka de
beslut som de primé&ra anvéndarna
av de allménna finansiella rappor-
terna fattar p& grundval av dessa
finansiella rapporter, som innehdller
finansiell information om ett sarskilt

rapporterande féretag”.

2.5.3 Bvriga dndringar i IFRS

Ingen av de &vriga férandringarna

i redovisningsstandarder som &r
utfardade fér tillampning bedéms fé&
négon vasentlig inverkan pé bola-
gets finansiella rapporter, kapitaltéck-
ning eller andra férhéllanden enligt
tillampliga rérelseregler.

2.6 Nya och éndrade standarder
som godkdnts men inte tratt i kraft
2020 och som inte fillimpats i fortid
av bolaget

Ett antal nya och &ndrade IFRS har
annu infe trétt i kraft och har inte
fortidstillampats vid uppréttandet av
bolagets finansiella rapporter for
2020. Nedan beskrivs de IFRS som
kan komma att p&verka bolagets
finansiella rapporter framédver.

2.6.1 IBOR-reformen - éndring av
IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7

IASB publicerade under augusti
2020 andringar i standarderna IFRS
7, IFRS 9, och IAS 39 avseende re-
dovisningen av den dvergdng till nya
referensrantor som initierades 2014
av Financial Stability Booard och
som darefter bland annat féranlett
EU:s s& kallade Benchmarkférord-
ning.

Andringarna frader i kraft for ra-
kenskapsar som pdabdrjas 1 januari
2021 eller senare.

Runt om i vérlden pagér arbete med
att ersatta nuvarande jamférelserdn-
tor, IBOR, med nya referensréntor/
riskfria réntor. Kopplingar till refe-
rensrantor och betalningsstrémmar
finns i flera olika typer av finansiella
avtal och leasingavtal. Instrument
med “rorlig ranta” (=kort réntebind-
ningstid) som exempelvis obligatio-
ner, féretagsutlaning och rénteswap-
par &r ofta kopplade till en IBOR.

Inférandet av nya alternativa refe-
rensréntor paverkar redovisningen
och de finansiella rapporterna pd tre
olika satt; modifieringar av avtalsvill-
kor, lattnader i sakringsredovisning
och upplysningskrav.

Modifieringar av avtalsvillor.  For
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att undvika engdngseffekter av aft
diskontera nya kassafldden enligt en
ny referensréinta med den ursprungli-
ga effektivrantan som &r baserad pd
den tidigare referensréntan medger
nu IFRS 9 att man istéllet gér en
foréndring av effektivréntan som
anvénds som diskonteringsrdnta vid
redovisning till upplupet anskaffnings-
vérde. Enligt en s&dan tillampning
kommer det innebdra att ndgon
omvarderingseffekt inte uppkommer
till f3ljd av modifieringen av de av-
talsenliga kassaflédena utan effekten
hanteras som vid andra féréndringar
i rérliga rantor, det vill séga som en
férandring av effektivrantan. Férut
sattningarna fér denna férenkling ar
dels att férandringen som genomférts
ar nédvéndig som en direkt konse-
kvens av en referensréntereform dels
att den nya basen fér att bestémma
de kontraktuella kassaflédena &r eko-
nomiskt ekvivalent med den tidigare
basen.

Lattnader i sékringsredovisning. Vid
tillémpande av sdkringsredovisning
kommer féréndringar att behéva
goras i sakringsdokumentationen nér
en referensrantereform &r genomférd
i en specifik valuta. [ [AS 39 och
IFRS 9 har det frén 1 januari 2020
inférts undantag och lattnader frén
vissa krav fér hur sékringsrelationen
ska utvarderas med avseende pa
referensrénta nér sakringsredovis-
ning tillampas. FOREX Bank har inte
tillampat nédgon sékringsredovisning
under 2020 och har inte heller for
avsikt att tillampa sakringsredovis-
ning framdver.

Upplysningar. Enligt férandringar i
IFRS 7 ska upplysningar ldmnas om:
a) hur féretaget hanterar évergdng-
en till nya referensrantor, status per
rapporteringsdagen och den riskex-
ponering som uppstér via finansiella
instrument till f8ljd av dvergéngen,

b) kvantitativ information separat om
finansiella tillgangar och skulder som
inte &r derivat samt derivat som annu
inte 6vergétt il alternativa refe-
rensrdntor per rapporteringsdagen.
Informationen skall [&dmnas separat
fr varje vasentlig referensrénta

samt ¢) en beskrivning av eventuella
fsrandringar i féretagets strategi fér

riskhantering till félid av risker som
beskrivs under a).

2.6.2 Ovriga éndringar i IFRS

Ingen av de &vriga férdandringarna i
redovisningsstandarder som &r utfar-
dade fér tilldmpning bedéms f& n&-
gon vasentlig inverkan pa bolagets
finansiella rapporter, kapitaltéckning
eller andra férhé&llanden enligt
tillampliga rorelseregler.

2.7 Konsolideringsprinciper
Redovisningen omfattar den juridiska
personen inklusive filialer.

2.7.1 Filialer

Bankens verksamhet i dvriga lander
bedrivs i form av bankfilialer till
FOREX Bank AB. Filialernas verksam-
het konsolideras in i bolagets
verksamhet och i bolagets finansiella
rapporter.

2.7.2 Transaktioner som skall elimi-
neras i konsolideringen

Interna fordringar och skulder samt
intakter och kostnader som upp-
kommer frén interna transaktioner
mellan FOREX Bank AB i Sverige och
de utléindska filialerna och mellan
filialerna elimineras i sin helhet vid
upprattandet av bolagets arsredovis-
ning.

2.8 Utlandsk valuta

2.8.1 Transaktioner i utldndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta
omrdknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger

pd transaktionsdagen. Funktionell
valuta @r den valuta som huvudsak-
ligen anvands dér respektive bolag
eller filial bedriver sin verksamhet.
Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstdr vid
omrdkningarna redovisas i resultat-
rékningen. Icke-monetéra tillgéngar
och skulder som redovisas till historis-
ka anskaffningsvérden omraknas il
valutakursen vid transaktionstillfaillet.
Icke-monetdra tillg&ngar och skulder
som redovisas fill verkliga vérden
omréknas till den funktionella valutan
till den kurs som ré&der vid tidpunkten

for vérdering till verkligt vérde.

2.8.2 Nettoinvestering i utlandsverk-
samheter

Tillg&ngar och skulder i utlandsverk-
samheter omréknas till svenska kronor
till den valutakurs som rader pd
balansdagen. Intdkter och kostnader

i en utlandsverksamhet omréknas fill
svenska kronor fill genomsnittskurs.
Omrdkningsdifferenser som uppstér
vid valutaomrékningen av utlandsverk-
samheter redovisas direkt mot &vrigt
totalresultat. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet realiseras de il
verksamheten hanférliga ackumule-
rade omrékningsdifferenserna efter
avdrag fér eventuell valutasékring.

2.9 Intékter

Fran och med 1 januari 2018
tillampas en ny intdktsstandard,

IFRS 15 Int&kter fran avtal med
kunder. Standarden galler fér och
omfattar redovisning av alla intakter
i bolaget fran avtal med kunder
forutom de intdkter som kommer frén
finansiella instrument, leasingavtal
och férsakringsavtal.

IFRS 15 bygger p& en femstegs-

modell for att faststalla hur och nar

redovisning av en intdkt ska ske och

som alla IFRS 15-avtal skall belysas

igenom:

1. Identifiera avialet

2. Identifiera de olika prestations-
&tagandena enligt avialet

3. Faststdlla transaktionspriset
enligt avtalet

4. Fordela transaktionspriset pa de
olika dtagandena i avtalet

5. Redovisa infékten frén respektive
&tagande nér respektive forplik-

telse &r uppfylld.

Steg 1 Identifiera avialet

| forsta steget tas stdllning fill om

det foreligger eft avtal genom att
faststalla ratten fill varor och tinster
samt om betalningsvillkoren fér dessa
ar verenskomna. Avtalet skall ha
kommersiell substans och kan vara
sévél muntligt som skriftligt.

Steg 2 Identifiera de olika presta-
tionsétagandena enligt avtalet

| andra steget faststdlls vilka olika
prestationsétaganden/|5ften som
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anges i avtalet. Laften som &r distink-

ta ska redovisas var for sig.

Med distinkt avses att:

* kunden kan ha férdelar av de
varor eller tj@nster som avses, an-
tingen var for sig eller tillsammans
med redan tillgéngliga resurser.
En kund anses kunna dra nytta av
en vara eller tjéinst om varan eller
ticinsten kan anvéndas/konsume-
ras eller sdljas till ett belopp som
ar hogre an skrotvardet.

* det av avialet framgér att FOREX
Bank ger 18fte om att éverféra va-
ran eller tjansten till kunden samt
att detta 16fte kan sarskiljas frén
andra lften i avtalet.

Bada dessa kriterier ska vara upp-
fyllda fér att varan eller tjansten skall
anses distinkt och darmed redovisas
som ett eget prestationsatagande. |
annat fall ska dessa varor eller tjans-
ter kombineras med andra varor eller
tignster i avtalet och tillsammans med
dem redovisas som eft gemensamt
prestationsétagande.

Steg 3 Faststélla transaktionspriset
enligt avialet

Transaktionspriset i avtalet kan
forutom en fast ersattning aven
omfatta rérlig ersattning, vasentli-
ga finansieringskomponenter samt
ersdttning i annan form &n kontanta
ersattningar. Om transaktionspriset
inkluderar en rérlig ersatining gors
en bedémning av vardet av denna.
En rorlig ersattning ingér i transak-
tionspriset endast under forutsatt-
ning att det ar hégst sannolikt att
en reversering av ersattningen inte
kommer att ske.

Steg 4 Fordela transaktionspriset pé
de olika dtagandena i avtalet
Transaktionspriset enligt steg 3 skalll
allokeras till de olika dtagandena
som avtalet avser. Detta sker framst
utifrén de priser som finns for de
varor och tjiénster som omfattas av
avtalet om dessa skulle kdpas sepa-
rat. Om s&dant pris inte finns far ett
justerat marknadspris anvéndas alter-
nativt en berdkning ske av kostnaden
inklusive en marginal.

Steg 5 Redovisa intékten frén

respektive dtagande nér respektive
forpliktelse ér uppfylld

Nar kontrollen éver varan eller tjans-
ten Svergétt till kunden redovisas en
intakt. Detta kan ske antingen vid en
tidpunkt eller 6ver tid. Indikatorer p&
att &verféringen sker vid en fidpunkt
kan vara att kunden har skyldighet att
betala, den legala dganderdatten har
Svergatt till kunden, kunden har varan
i sin fysiska égo, kunden har accep-
terat varan och att risker och férdelar
med dgandet har &vergétt till kunden.

Ett dtagande &verfors dver tid

om ett av féljande kriterier ar
uppfyllda: i) kunden erhéller eller
forbrukar férdelarna samtidigt som
FOREX Bank utfér &tagandet, i)
kunden kontrollerar tillgangen medan
FOREX Bank producerar eller frbatt-
rar den, iii) FOREX Bank producerar
en tillgéng f5r vilket banken inte har
en alternativ anvandning och banken
har rétt till betalning for hittills utférda
dtaganden med péslag for rimlig
marginal.

Intékter fran avtal med kunder redovi-
sas pd intdkisraderna provisionsintak-
ter och 6vriga rorelseintakfer.

2.10 Rénteintékter och rantekostna-
der samt utdelning

Ranteintdkter p& fordringar och rén-
tekostnader pé& skulder varderade till
upplupet anskaffningsvérde berdknas
och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den ranta som gor att nuvardet
av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med
det redovisade vérdet av fordran
eller skulden. Ranteintdkter och
réntekostnader inkluderar i férekom-
mande fall periodiserade belopp av
erhé&llna avgifter som medréknas i
effektivrdntan, transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och
andra skillnader mellan det ursprung-
liga vérdet av fordran/skulden och
det belopp som regleras vid farfall.

Rantekostnader inkluderar direkta
transaktionskostnader for aft
uppta lan.

Rénteintdkter och rantekostnader
som presenteras i resultatrékningen
bestar av:

* Rantor pé finansiella tillgéngar
och skulder som vérderas till
upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivréntemetoden inklusive
rénta p& osdkra fordringar

Utdelning fran aktier och andelar
redovisas nar ratten att erhdlla betal-
ning faststdllts.

2.11 Provisions- och avgiftsintakter
En provisions- och avgiftsintakt
redovisas generellt sett nar kontrollen
dver varan eller tjénsten vergétt fill
kunden, se avsnitt 2.9 Intakter steg 5.
Det innebaér att (i) intékten skall
kunna berdknas pé ett tillforlitligt sétt,
(i) det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelar som ér férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla
FOREX Bank, (iii) fardigstallande-
graden pé& balansdagen kan
berdknas pé ett tillfsrlitligt satt och
(iv) de utgifter som uppkommit och
de utgifter som &terstar fér att slutféra
tignsteuppdraget kan berdknas pé ett
tillforlitligt sctt. Intdkterna varderas

till det verkliga vardet av vad som
erhdllits eller kommer att erhéllas.

Banken erhéller avgifter och
provisioner for utférda tj@nster som
intaktsredovisas pa tva olika satt
enligt nedan:

2.11.1 Provisioner och avgifter som
inriknas i den effektiva réntan
Provisioner och avgifter som &r en
integrerad del av effektivréntan,
redovisas inte som provisionsintakt
utan som justering av effektivrén-
tan pé resultatraden ranteintakter.
Sa&dana avgifter utgdrs framst av
upplaggningsavgifter for lén samt
fsrmedlingsprovisioner.

2.11.2 Provisioner och avgifter som
dr intjénade nér en viss tjdnst utfrts
Till dessa avgifter och provisioner
hér aviseringsavgiffer och andra
utléningsprovisioner, betal- och
kreditkortsavgifter, ersattningar vid
betalningsférmedling, kortinlésen,
avgifter vid valutakép fran kund i
butik, penningtransfereringar och
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provisioner fér utférda kassatjdnster
i butik med mera. Dessa provisioner
och avgifter &r i allménhet relate-
rade till en utférd transaktion och
redovisas som intgkt omedelbart nar
transaktionen ar genomférd.

2.12 Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottag-
na tj@nster i den mdn de inte dr att
betrakta som rénta, till exempel kost-
nader fér clearing och bankgiro, be-
tal- och kreditkortsavgifter, ersattning-
ar till léneférmedlare och avgifter fr
kreditupplysningar. Transaktionskost-
nader som beaktas vid berdkning av
den effektiva réntan redovisas inte
som en provisionskostnad.

2.13 Nettoresultat av finansiella

transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella

transaktioner innehdller de realisera-

de och orealiserade vardeférandring-

ar som uppstatt med anledning av

finansiella transaktioner, i huvudsak

handel med utldndska sedlar. Netto-

resultat av finansiella transaktioner

bestdr av:

¢ Redliserade och orealiserade
forandringar i verkligt varde pé
de tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde via
resultatet

¢ Redliserade och oredliserade va-
lutakursférandringar pa tillgangar
och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde

2.14 Ovriga rérelseintékter

Intdkter som inte klassificeras som
ranteintakter, utdelning, provisions-
och avgiftsintdkter eller nettoresultat
fran finansiella fransaktioner redovi-
sas som 6vriga rorelseintakter. Ovriga
rorelseintakter omfattar bland annat
resultat vid avytiring av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar,
forsckringsersattning, hyresintékter,
erhélina arbetsmarknadsbidrag och
erhdlina statliga stéd kopplade fill
coronapandemin samt dvriga rorelse-
intakter.

2.15 Finansiella instrument -
redovisning och klassificering

Ett finansiellt instrument &r varje
form av avial som ger upphov till en
finansiell tillgéing hos en part och en

finansiell skuld eller eget kapitalin-
strument hos en annan part. Kontan-
ter eller avtal om att erhélla kontanter
&r exempel pé finansiell tillgang
medan fullgérande av ett Gtagande
att erlégga kontanter eller annan
finansiell tillg&ng &r exempel pd en
finansiell skuld.

Ett derivat ar ett finansiellt instrument
som kénnetecknas av att dess vérde
&ndras till f8ljd av féréndringen av
en specifik variabel sésom valutakur-
ser, rantor eller aktiekurser samtidigt
som ingen eller liten inledande netto-
investering kravs. Avialet regleras vid
en framtida tidpunkt.

Finansiella instrument som redovisas
i balansrdkningen och som klassi-
ficeras som finansiella tillgéngar
inkluderar pé tillgangssidan: kassa,
belaningsbara statsskuldvéxlar,
utl&ning till kreditinstitut, utlaning fill
allménhet, obligationer och andra
rantebdrande vardepapper, andra
aktier och andelar, derivat samt
dvriga tillgéngar. Finansiella skulder
inkluderar inléning frén allménheten,
emitterade vardepapper, derivat
samt &vriga skulder.

2.15.1 Finansiella instrument -
redovisning i och borttagande fran
balansrékningen

Finansiella tillgéngar och skulder
redovisas i balansrakningen vid den
tidpunkt d& FOREX Bank blir part
enligt det finansiella instrumentets av-
talsmassiga villkor. Denna tidpunkt &r
vanligtvis affdrsdagen, vilket utgérs
av den dag dé bolaget férbinder sig
att férvarva eller avyttra en tillgang
eller skuld, férutom for finansiella
tillgéngar varderade till upplupet
anskaffningsvérde.

Borttagande av en finansiell tillgéng
frén balansrdkningen sker dé rattig-
heten att erhélla kassafléden forfallit
eller i allt vasentligt dverforts till
annan part. Detsamma géller for del
av en finansiell tiligéng. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékning-
en dé& skulden utslackts genom att
avtalet fullgjorts, annullerats eller
upphért. Detsamma géller fér del av
finansiell skuld.

Finansiella tillgéngar och finansiella
skulder kvittas och redovisas netto

i balansrékningen endast om det
foreligger en legal ratt till kvittning,
sévdl i den I6pande verksamheten
som i hdndelse av konkurs, och om
avsikten &r att reglera posterna med
eft nettobelopp eller att samtidigt rea-
lisera tillgangen och reglera skulden.

Laneldften redovisas inte i balans-
rékningen. En avsétining fér lamnat
l&nelsfte gérs dock om lsftet ar
odterkalleligt och lamnas till en
l&ntagare. Lanefordringar redovisas i
balansrdkningen i samband med aft
l&nebelopp utbetalas till Iantagaren.

2.15.2 Finansiella instrument -
klassificering och vérdering
Finansiella tillgéngar klassificeras
och véarderas pd tre olika satt; till
upplupet anskaffningsvérde, il
verkligt vérde via resultatet eller
verkligt varde via dvrigt totalresultat.
Utgangspunkten for klassificeringen
av finansiella tillgéngar ar foretagets
affarsmodell fér att hantera respekti-
ve finansiell tillgéng samt tillgéngens
kontraktsenliga kassafléden.

For att beddma afférsmodellen har
FOREX Bank delat in sina finansiella
tillgéngar i portféljer utifrén hur olika
grupper av finansiella tillgangar
tillsammans férvaltas for att uppné
ett visst kassafléde och affarsmal.
Vid bedémningen av afférsmodell
for respektive portfslj analyseras
syften och risker med de finansiella
tillgangarna, tidigare erfarenheter
av hur kassafléden erhdlls, férsalj-
ningstrender, ersattning kopplad Hill
prestation och ersattning till ledning-
en. Vidare har kassaflodena frén de
finansiella tillgangarna analyserats
for att faststdlla om de endast utgér
betalningar fér kapital och rénta.
Kapitalbelopp definieras som det
verkliga vérdet av den finansiella fill-
gdngen vid forsta redovisningstillfal-
let. Rénta &r definierat som ersdttning
for pengars tidsvarde, kreditrisk,
andra grundlaggande utl&ningsrisker
och en vinstmarginal som ér férenligt
med eft grundlaggande utlaningsar-
rangemang.

Finansiella skulder klassificeras
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och vdrderas antingen till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt
varde via resultatet.

2.15.2.1 Finansiella tillgéngar véirde-
rade till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar som &r skuldin-
strument klassificeras som varderat till
upplupet anskaffningsvérde om de
innehas inom ramen fér en afférsmo-
dell vars mdl &r att inneha finansiella
tillgéngar i syfte att erhélla avtalsenliga
kassafléden och om de avtalsenliga
villkoren f&r den finansiella tillgéngen
ger upphov till kassafléden som endast
ar betalningar av kapitalbelopp och
rénta pd utestéende kapitalbelopp.

Finansiella illgéngar som varderas fill
upplupet anskaffningsvérde redovisas
vid férsta redovisningstillféllet fill verk-
ligt vérde plus transaktionskostnader
som &r direkt hanférliga till utgivningen
eller anskaffandet av den finansiella
tillg&ngen och vid efterféljande varde-
ringar fill upplupet anskaffningsvérde.
Verkligt vérde vid férsta redovisnings-
tillfallet bestér normalt av utbetalt
belopp inklusive avgifter och provisio-
ner. Det upplupna anskaffningsvérdet
ar det belopp som den finansiella
tillg&ngen ar redovisad till vid férsta
redovisningstillféllet minus aterbetal-
ningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvéndande av
effektivrantemetoden pé skillnaden
mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet pé forfallodagen justerat med
hansyn fill en eventuell forlustreserv.

Poster i FOREX Banks balansrakning
som klassificerats att fillhéra finansiella
tillgangar vérderade till upplupet an-
skaffningsvarde &r beléningsbara stats-
skuldvaxlar, utl&ning till kreditinstitut,
utlaning fill allménheten, obligationer
och andra rantebérande vardepapper
samt &vriga tillgangar.

2.15.2.2 Finansiella tillgéngar véirde-

rade till verkligt véirde via resultatet

Finansiella fillgéngar vérderade till

verkligt varrde via resultatet bestar av:

e Skuldinstrument obligatoriskt klas-
sificerade till verkligt varde &ver
resultatet

* Egenkapitalinstrument

* Derivat som inte sdkringsredovisas

Den obligatoriska klassificeringen
omfattar skuldinstrument som innehas
inom ramen fér en annan affarsmodell
dn att innehas enbart for att erhélla
avialsenliga kassafléden, inklusive
skuldinstrument som innehas f&r
handel eller férvaltas och vars resultat
varderas utifran verkligt varde. Den
obligatoriska klassificeringen omfattar
dven skuldinstrument vars avtalsenliga
kassafléden inte enbart bestér av
betalningar av kapital och ranta.

Finansiella tillgéingar som varderas till
verkligt vérde via resultatet redovisas
bade vid férsta redovisningstillfal-

let, vilket &r affdrsdagen, och vid
efterféljande varderingar fill verkligt
varde. Transaktionskostnader som &r
direkt hénférbara fill utgivningen eller
anskaffandet av finansiella tillgangar
som varderas till verkligt varde over
resultatet kostnadsférs i resultatet. De
finansiella instrumentens verkliga vérde
faststdlls utifréin noterade priser p&
aktiva marknader. D& s&dana saknas
anvands allmant accepterade varde-
ringsmodeller sésom diskontering av
framtida kassafléden.

Forandringar i verkligt vérde redovi-
sas i resultatrakningen inom posten
Nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Vardefdrandringar fill f3lid av
férandrade valutakurser redovisas som
valutakursférandringar inom posten
Nettoresultat av finansiella fransaktio-
ner.

Poster i FOREX Banks balansrdkning
som klassificeras som finansiella fill-
géngar varderade fill verkligt varde via
resultatet ar kassa, aktier och andelar
samt derivat med positivt vérde som
ingdr i dvriga tillgangar.

2.15.2.3 Finansiella tillgéngar
véirderade fill verkligt véirde via évrigt
totalresultat

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat
bestér av finansiella tillgangar som
ar férvaltade inom ramen fér en
affagrsmodell dér syftet med innehavet
ar att bade erhélla avtalsenliga kas-
safléden och att sélja de finansiella
tillgéngarna.

Under 2020 och 2019 har bolaget

inte haft négra innehav avseende
finansiella tillgangar klassificerade
och vérderade till denna kategori.

2.15.2.4 Finansiella skulder véirderade
till upplupet anskaffningsvéirde
Finansiella skulder varderade il
upplupet anskaffningsvérde omfattar
de som inte varderas till verkligt vér-
de &ver resultatet. Sddana finansiella
skulder redovisas p& afférsdagen

till verkligt vérde, vilket normalt

ar det lénade beloppet, och vid
efterféljande varderingar till upplupet
anskaffningsvarde berdknat enligt
effektivrantemetoden. Varderingen

till upplupet anskaffningsvérde gérs
enligt samma principer som fillam-
pas for finansiella tillgéngar. Dock
inkluderas inte nagon justering for
kreditforlustreserveringar.

Poster i FOREX Banks balansrékning
som klassificeras som finansiella skul-
der vérderade till upplupet anskaff-
ningsvarde &r inléning fran allmén-
heten, emitterade vérdepapper och
évriga skulder.

2.15.2.5 Finansiella skulder vérderade

till verkligt véirde via resultatet

Finansiella skulder varderade till

verkligt vérde via resultatet bestér av:

¢ Derivatinstrument som inte sdk-
ringsredovisas

Finansiella skulder som varderas il
verkligt varde via resultatet redovisas
vid férsta redovisningstillfallet, vilket
ar affagrsdagen, och vid efterféljande
varderingar till verkligt vérde. For-
andringen av verkligt vérde redovi-
sas i resultatrékningen inom posten
Nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Vardeféréandringar till féljd av
férandrade valutakurser redovisas
som valutakursféréndringar inom
posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Poster i FOREX Banks balansrékning
som klassificeras som finansiella
skulder varderade till verkligt varde
via resultatet &r derivat med negativt
vérde som ingér i dvriga skulder.

2.16 Finansiella instrument - kredit-
forluster och nedskrivningar
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2.16.1 Nedskrivningsprévning for
finansiella tillgéngar

Reserver for kreditforluster beréknas
och redovisas for finansiella tillgéng-
ar varderade till upplupet anskaff-
ningsvdrde, skuldinstrument vérde-
rade till verkligt vérde Sver dvrigt
totalresultat samt finansiella garantier
och kreditdtaganden. Reserven for
kreditfrluster varderas enligt en mo-
dell fér forvantade kreditférluster och
speglar ett sannolikhetsvégt belopp
som bestéms genom att utvérdera en
rad méjliga utfall med hénsyn tagen
till all rimlig och verifierbar informa-
tion som &r tillganglig pé& rapporte-
ringsdagen utan orimlig kostnad eller
anstrdngning.

Kreditférlustreserveringarna vérde-
ras vid respektive bokslutstillfélle
utifrén om det intraffat en betydande
férandring av kreditrisken jamfort
med férsta redovisningstillfallet for
eft instrument. Modellen fér nedskriv-
ningsprovning enligt IFRS 9 omfattar
tre olika steg for kreditreservering.

* Steg 1 omfattar presterande
tillg&ngar dar det inte intraffat
ndgon vasentlig 8kning av kredit-
risken sedan férsta redovisnings-
tillfallet.

e Steg 2 omfattar underpresteran-
de tillgéngar dar det intréffat en
véasentlig 8kning av kreditrisken
sedan férsta redovisningstillfallet.

* Steg 3 omfattar fallerande till-
gdéngar som &r vasentligt kredit-
forsamrade och dar individuell
beddmning av férvantade kredit-
forluster ska géras.

| steg 1 ska reserveringar géras for
den forlust som férvantas intréffa vid
fallissemang inom tolv mé&nader. De
kreditforluster som férvantas intraffa
inom 12 mdnader representerar den
del av de férvantade kreditfrluster-
na fér det finansiella instrumentets
aterstéende 16ptid som beror pé fal-
lissemangshéndelser inom 12 mana-
der efter rapporteringsdagen. | steg
2 och 3 ska déremot reserveringar
goras for den forlust som férvantas
intréffa vid fallissemang nédgon géng
under tillgéngens aterstdende 16ptid.
De férvantade kreditfdrlusterna for
det finansiella instrumentets aterst&en-
de |&ptid representerar alla fallis-

semangshdndelser som &r méjliga
under det finansiella instrumentets
aterstdende 16ptid.

2.16.1.1 Definitioner

Presterande fillgangar i steg 1 bestdr
av utbetalda krediter som &r 0-29
dagar sena med betalningar och
som infe har négon vasentligt dkad
kreditrisk jamfort med férsta redo-
visningstillféllet. Beviljade kredit&-
taganden utan férhéjd risk ingdr
ocksé& i denna grupp.

Underpresterande tillgéngar i steg 2
bestar av utbetalda krediter som ar
30-89 dagar sena med betalningar
samt utbetalda krediter och kredita-
taganden som &r 0-29 dagar sena
med betalningar och som har en
forhsjd kreditrisk jamfort med férsta
redovisningstillfdllet.

Fallerande tillgangar i steg 3 bestar
av utbetalda krediter som &r dver 90
dagar sena med betalningar samt
utbetalda krediter och kreditétagand-
en som &r 0-89 dagar sena med be-
talningar och som har en vasentligt
forhsjd kreditrisk jamfort med férsta
redovisningstillfdllet.

Bendmningen oséker fordran
Sverensstammer och ar liktydig med
fallerande tillgéngar i steg 3.

Bankens definition av fallissemang
och osdkra fordringar enligt IFRS 9
harmoniserar med de definitioner
som anvands inom kapitaltdcknings-
regelverket i enlighet med artikel

178 En galdendrs fallissemang i
tillsynsférordningen (575/2013/EU).

Fallissemang eller osdker fordran
utldses nér négot av féljande
intréffar: en lantagare har férfallna
obetalda belopp dldre én 90 dagar,
har férsatts i konkurs eller liknande,
ansténdsatgarder har tillampats eller
det finns en bedémning att det &r
osannolikt att l&ntagaren kommer att
betala tillbaka sina lanefsrpliktelser.
Vid bedémningen av om det &r osan-
nolikt att en l&ntagare kommer att be-
tala tillbaka sina l&neférpliktelser tar
bolaget hansyn bade till kvalitativa
och kvantitativa faktorer sdsom status
pé forfall, uteblivna betalningar pé&

andra l&neférpliktelser och férvénta-
de latnader i l&nevillkor.

Ett instrument anses infe léngre vara
fallerat och osdkert nér alla forfallna
belopp é&r &terbetalda, nér det finns
tillréckligt med bevis for vasentligt
minskad risk fér att betalningar av
framtida kassafléden inte kommer
att ske och ndr det inte finns négra
andra indikatorer pé fallissemang.

Sannolikhet for fallissemang

(Probability of Default - PD)

Enligt Finansinspektionen (Fl) definie-

ras sannolikhet fér fallissemang p&

eft ars sikt som den andel av expo-

neringarna inom varie riskklass som

forvantas fallera inom den komman-

de tolvmé&nadersperioden. FOREX

Bank anvénder som utfallsbegrepp

i IFRS 9-modellen for kreditreserve-

ringar de ansdkningar och krediter

som vid reserveringstidpunkten infe

har fallerat och som under utfallspe-

rioden férvantas uppné négon av

fsljande statusar:

1. betalning av krediten &r under
perioden minst 90 dagar sen

2. krediten har gétt till inkasso

3. krediten bedéms av FOREX Bank
som ett bedrdgeri

4. krediten tillhér eft dddsbo

krediten &r tvistig

6. krediten ar féremal for
skuldsanering

()]

Utfall enligt punkt 2-6 ovan é&r lén
som har en status som kan jamstallas
med fallissemang, det vill sdga att
vara mer &n 90 dagar sena med
betalning.

Kreditexponering vid fallissemang
(Exposure at Default - EAD)

Enligt FI definieras EAD som ex-
ponering vid fallissemang. FOREX
Bank definierar EAD som utestdende
fordran vid reserveringstidpunkten
som férvantas att fallera.

Férlust vid fallissemang (Loss Given
Default - LGD)

Enligt FI definieras LGD som den
férlust som kreditgivaren &samkas
vid fallissemang som procent av
exponeringsvardet. FOREX Bank
definierar LGD som férvantad forlust
pé& utestdende fordran vid reserve-
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ringstidpunkten. Forlusten berdknas
som det diskonterade vardet av
fallissemang under utfallsperioden
med hénsyn tagen till férvéntad
atervinning under kreditens resteran-
de livsléingd, exempelvis d& krediten
handldggs som inkasso.

2.16.1.2 Vérdering av forvéntade
kreditfsrluster

Fér bankens blancoutléning inklu-
sive upplupen rénta p& utestdende
blancoldn gdrs kreditreserveringarna
med hjélp av statistiska scoringmo-
deller som berdknar aktuell kreditrisk
for varje enskilt Ién. En férvantad
forlust vid respektive reserverings-
tidpunkt kopplas till forhéllandet
mellan aktuell kreditrisk j@mfért med
ursprunglig risk. Férvantade kreditfor-
luster berdknas for varje individuell
kreditexponering som den diskonte-
rade produkten av sannolikheten for
fallissemang (PD), kreditexponering-
en vid fallissemang (EAD) och férlust
vid fallissemang (LGD). Modellerna
baseras pé historisk reskontra- och
kreditupplysningsinformation som
hamtas frén bankens interna data-
lager. Dérutéver gors en konjunktur-
justering utifr&n makroekonomiska
parametrar fér att slutligen komma
fram till den kreditreservering som
skall géras.

Steg 1 omfattar utbetalda presteran-
de blancolan utan férhéjd kreditrisk
samt utestéende laneldften utan
forhajd kreditrisk. Scoringmodel-

len for steg 1 bestér av elva olika
variabler som vid respektive reserve-
ringstidpunkt samlar information om
respektive enskilt blancolén och som
tillsammans utgér berdkningsunder-
lag fér blancolénets sannolikhet for
fallissemang och dess aktuella risk.
Den aktuella risken jamférs sedan
med blancolénets ursprungliga risk
och genererar utifran detta forhal-
lande ett vantevarde for berdknad
forlust inom kommande tolv ména-
der. Ett sarskilt regelverk ar utarbetat
och inbyggt i modellen for att vid
respektive reserveringstidpunkt
faststalla om blancoldnets sannolik-
het for fallissemang och aktuella risk
innebar att l&net kan ligga kvar i
steg 1 eller behdver flyttas vidare fill
steg 2 eller 3.

Steg 2 omfattar underpresterande
blancolan samt blancolan med
forhsjd risk som flyttats dver fran
steg 1. Scoringmodellen fér steg 2
bestar av tio olika variabler som vid
respektive reserveringstidpunkt sam-
lar information om respektive enskilt
blancolén och som tillsammans utgér
berdkningsunderlag fér blancol@nets
sannolikhet fér fallissemang och dess
aktuella risk. Den aktuella risken
jamférs sedan med blancoldnets
ursprungliga risk och genererar
utifrén detta forhallande eft vantevar-
de fér beréknad livslang forlust pa
blancolénet. Ett sarskilt regelverk ar
utarbetat och inbyggt i modellen fér
att vid respektive reserveringstidpunkt
faststalla om blancol@nets sannolik-
het for fallissemang och aktuella risk
innebar att [&net vid ofdréndrad risk
skall ligga kvar i steg 2, vid minskad
risk kan flyttas tillbaka till steg 1 eller
vid 8kad risk flyttas vidare fill steg 3.

Steg 3 omfattar fallerande blanco-
l&n samt blancol&n med vasentligt
forhsjd risk som flyttats dver fran steg
1 eller 2. Scoringmodellen for steg 3
bestér av tio olika variabler som vid
respektive reserveringstidpunkt sam-
lar information om respektive enskilt
blancolén och som tillsammans utgér
berékningsunderlag fér blancoldnets
sannolikhet f&r fallissemang och dess
aktuella risk. Den aktuella risken
jdmférs sedan med blancolénets
ursprungliga risk och genererar
utifrén detta férhéllande eft véntevar-
de for beréknad livslang forlust p&
blancol@net. L&n som varit mer &n
90 dagar sena och som reserverats i
steg 3 flyttas tillbaka till steg 1 eller 2
endast i de fall d& dessa l&n féljt sina
ursprungliga betalplaner under sex
mdnaders tid. Flytten fran steg 3 till
tidigare steg omfattar endast [&n som
inte drivs som inkasso. L&n som drivs
som inkasso hamnar och stannar
alltid kvar i steg 3 sa lénge de ar
klassificerade som inkasso.

Ovriga finansiella tillgangar, frutom
blancolan, som omfattas av nedskriv-
ningsprévning enligt IFRS 9 utgdr en
begrdnsad kreditrisk och dédrmed
begrdnsat nedskrivningsbehov. Fér
dessa portfélier anvénder FOREX
Bank modeller for gruppvis nedskriv-

ning.

2.16.1.3 Férvéintad Iptid

Ett instruments 16ptid &r relevant for
bé&de beddmningen av vasentligt
dkad kreditrisk, vilket tar hansyn

till forandringar i sannolikheten for
fallissemang for aterstéende 16ptid,
och varderingen fér férvantade
kreditforluster for tillgéngens &terstd-
ende léptid. Generellt 6r férvantad
|5ptid begransad till den maximala
avtalsperioden som bolaget &r utsatt
for kreditrisk.

2.16.2 Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning &terférs om det bade
finns bevis p& att nedskrivningsbeho-
vet inte langre féreligger och det har
skett en férandring i de antaganden
som lag till grund for berdkningen av
det nedskrivna beloppet. En nedskriv-
ning pd en lanefordran &terférs om
l&ntagaren férvantas fullfslja alla
kontraktuella betalningar i enlighet
med ursprungliga eller omstruktu-
rerade lanevillkor. Aterféring av
nedskrivningar pd lén (kreditforluster)
redovisas som en minskning av kre-
ditférluster och specificeras sarskilt

i not.

2.16.3 Bortskrivningar av léneford-
ringar

Lanefordringar som klassificerats
som osdkra skrivs bort frén balans-
rékningen ndr kreditforlusten anses
vara konstaterad, vilket ar ndr kon-
kurs- eller dddsboférvaltare lamnat
uppskattning om utdelning i konkurs,
utdelning vid utskiftning samt ack-
ordsférslag antagits eller nér fordran
eftergivits p& annat satt.

Efter bortskrivning redovisas lane-
fordringarna inte léngre i balans-
rékningen. Atervinning pé tidigare
redovisade bortskrivningar redovisas
som en minskning av kreditférluster
pé resultatraden Kreditférluster netto.

2.17 Materiella tillgangar

2.17.1 Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar
redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det &r sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att komma banken till del och
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anskaffningsvérdet for tillg&ngen kan
beréknas pd ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar
samt ombyggnationer och lokal-
anpassningar av mer omfattande
karaktdr i dgda och férhyrda lokaler
redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet ingdr inkdpspri-
set samt kostnader direkt hanférbara
till tillgangen fér att bringa den pa
plats och i skick fér att utnyttjas i en-
lighet med syftet med anskaffningen.
Exempel pé& direkt hanférbara kost-
nader som ingdr i anskaffningsvérdet
ar kostnader for leverans, hantering
och installation.

Det redovisade vardet fér en mate-
riell anlaggningstillgéng tas bort ur
balansrékningen nér inga framtida
ekonomiska férdelar vantas frén
anvéndning eller nér utrangering/
avyttring av tillgéingen sker. Vinst
eller férlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en
tillgéng utgérs av skillnaden mellan
forsaliningspriset och tillg&ngens
redovisade vérde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst
och férlust redovisas som &vrig rorel-
seintdkt/rérelsekostnad.

2.17.2 Leasade tillgangar

Bolagets har med stéd av undantaget
i RFR 2 valt att inte tilldmpa reglerna
i IFRS 16 Leasingavtal p& grund av
sambandet mellan redovisning och
beskattning i juridisk person. Undan-
taget i RFR 2 anger principer fér hur
leasingavtal skall redovisas i juridisk
person n&r undantaget for IFRS 16
tillampas. Dessa regler foljer fill stor
del tidigare regler i IAS 17 med en
uppdelning p& operationell och finan-
siell leasing.

Bolagets samtliga nuvarande leo-
singavial klassificeras sdsom ope-
rationell leasing och redovisas som
sédana. Operationell leasing innebar
att leasingavgiften kostnadsférs dver
[5ptiden med utgangspunkt fran nytt-
jandet, vilket kan skilja sig &t frén vad
som de facto erlagts som leasingavgift
under aret.

2.17.3 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till
anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som é&r forknippade med till-
gdngen kommer att komma féretaget
till del och anskaffningsvérdet kan
berdknas pd ett tillforlitligt sétt. Alla
andra tillkommande utgifter redo-
visas som kostnad i den period de
uppkommer. Reparationer kostnads-
frs I16pande.

2.17.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart och bestams
med ledning av tillgangens anskaff-
ningsvarden, i férekommande fall
reducerade med nedskrivningar, och
bedémda nyttjandeperioder.

Berdknade nytjandeperioder:
* |Inventarier 5 ar
¢ Balanserade ombyggnadskostna-

der 5 éar

2.18 Immateriella anlaggningstill-
gdngar

2.18.1 Goodwiill

Goodwill utgdrs av dvervarden som
uppstdtt vid inkradmsférvary i bolagets
filialer. Denna goodwill redovisas fill
anskaffningsvérde minus ackumule-
rade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

2.18.2 Balanserade utvecklingskost-
nader IT-projekt

Balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt utgdrs av bade externa
kostnader och egen nedlagd tid fér
utveckling av strategiska IT-projekt
som bedéms vara viktiga fér bola-
gets framtida infjéning. Anskaffnings-
vardet av egen upparbetad tid har
berdknats baserat p&d genomsnittligt
timpris for egen personal som har
deltagit i respektive projekt. Balanse-
rade utvecklingskostnader IT-projekt
varderas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar p& balanserade utveck-
lingskostnader [T-projekt pabérijas
nar respektive IT-projekt ar fardigt att
tas i bruk. Av aktiverade IT-projekt
har fem av projekten tagits i bruk och
avskrivningar pébérjats till och med
2020 och ett aktiverat IT-projekt som

inte fardigstdllts har avslutats under
aret till fljd av avtalet om &verlatelse
av bankportfslierna.

2.18.3 Bvriga immateriella tillgéng-
ar

Ovriga immateriella tillgéngar utgérs
av hyresratter for lokaler. Dessa re-
dovisas till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

2.18.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrék-
ningen linjart dver den immateriella
tillgéngens beréknade nyttjandepe-
riod sévida inte sddana nyttjande-
perioder &r obestdmda. Immateri-
ella anlaggningstillgéngar med en
obestdmbar nyttjandeperiod skrivs
infe av utan prévas istéllet fér ned-
skrivningsbehov érligen eller s& snart
indikationer uppkommer som tyder
pé att tillgangen i fréga har minskat i
varde. Avskrivningsbara immateriella
tillg&ngar skrivs av frén det datum dé&
de dr tillgéngliga fér anvéndning. De
berdknade nyttjandeperioderna ér:
e Goodwill 5 ér
® Hyresratter 5 ar
* Balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt 5 ar

2.19 Nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar

De redovisade vardena for féretagets
materiella och immateriella tillgéngar
provas vid varje balansdag fér att
bedéma om det finns indikation pé
nedskrivningsbehov. Om indikation
p& nedskrivningsbehov finns berdknas
tillgéngens &tervinningsvarde enligt
IAS 36 (se nedan). Fér goodwill och
andra immateriella tillgangar med
obestdmbar nyttjandeperiod berdknas
&tervinningsvardet arligen. Aven for
balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt dar avskrivning dnnu inte
pabdriats berdknas atervinningsvar-
det érligen. Fér balanserade utveck-
lingskostnader T-projekt dar avskriv-
ning p&bdrjats gérs dock ingen érlig
berdkning av &tervinningsvardet.

En nedskrivning redovisas ndr en

tillgéngs eller kassagenererande en-
hets (grupp av enheters) redovisade
vérde Sverstiger &tervinningsvardet.
En nedskrivning belastar resultatrak-
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ningen. Nedskrivning av tillgangar
hanforliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) fordelas

i forsta hand till goodwill. Dérefter
gérs en proportionell nedskrivning av
évriga tillgéingar som ingér i enheten
(gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet pa évriga till-
gdéngar ar det hdgsta av verkligt vér-
de minus férséljningskostnader och
nyttiandevardet. Vid berdkning av
nyttjiandevérdet diskonteras framtida
kassafléden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri réinta och
den risk som é&r férknippad med den
specifika tillg&ngen. For en tillgang
som inte genererar kassafléden som
ar vasentligt oberoende av andra
tillg&ngar s& berdknas atervinnings-
vardet fér den kassagenererande
enheten till vilken tillgangen fillhor.

Vid varje bokslutstillfalle gérs en
prévning om en tidigare redovisad
nedskrivning inte l&ngre &r moti-
verad. Om det finns indikation pd
att tillgangen 6kat i varde, &terférs
nedskrivningen. En tidigare gjord
nedskrivning p& goodwill &terférs
dock aldrig.

| not 3 redovisas de bedémningar
som gjorts avseende dtervinnings-
varde av materiella och immateriella
tillgéngar.

2.20 Erséttningar till anstéllda

2.20.1 Ersdttningar efter

avslutad anstillning

Bolagets pensionsplaner fér anstallda
tacks genom |8pande premieinbetal-
ningar.

Enligt IAS 19 é&r en avgiftsbestamd
pensionsplan en plan fér ersétningar
efter avslutad anstdllning enligt vilka
foretaget betalar faststéllda avgifter
till en separat juridisk enhet och inte
har nagon rattslig eller informell for-
pliktelse att betala ytterligare avgifter
om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgéngar fér att betala
alla ersattningar till anstéllda som
hanfor sig till anstélldas tjanstgéring
under innevarande period och tidiga-
re perioder.

Bolagets forpliktelser avseende

avgifter till avgiftsbestémda planer
redovisas som en kostnad i resul-
tatrékningen i den takt de intjGnas
genom att de anstallda utfort tignster
&t banken under en period. Premier
betalas baserat p& aktuell I6n. Arets
kostnader for dessa forsakringspre-
mier framgdr av not 12.

Inga férmansbestémda pensionspla-
ner finns i bolaget.

2.20.2 Ersdittningar vid uppségning
En kostnad fér ersattningar i sam-
band med uppsdgningar av personal
redovisas som en avsdttning endast
om féretaget dr bevisligen forplikti-
gat, utan realistisk majlighet il tillba-
kadragande, av en formell detalje-
rad plan aft avsluta en anstéllning
fsre den normala tidpunkten. Nar

ersattningar ldmnas som ett erbjudan-

de fér att uppmuntra frivillig avgéang
redovisas en kostnad om det &r
sannolikt aft erbjudandet kommer att
accepteras och antalet medarbetare
som kommer att acceptera erbjudan-
det tillférlitligt kan uppskattas.

2.20.3 Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga erséttningar till anstéllda
berdknas utan diskontering och redo-
visas som kostnad nér de relaterade
tiansterna erhdlls.

2.21 Allménna administrationskost-
nader

Allménna administrationskostnader
omfattar personalkostnader, inklusive
|ner och arvoden, pensionskostna-
der, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Har redovisas ocksé
kostnader fér lokaler, utbildning, T,
telekommunikation, resor och repre-
sentation, revision, dvriga externa
tianster och 6vriga externa kostnader.

2.22 Avsdttningar

En avséttning redovisas i balansrak-
ningen ndr bolaget har en befintlig
juridisk eller informell forpliktelse som
en falid av en intréffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att krévas for
att reglera férpliktelsen samt en fill-
forlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dér effekten av ndr i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas
avsattningar genom diskontering av

det forvéntade framtida kassaflédet
till en rdntesats fére skatt.

2.23 Utvecklingsfond

| enlighet med &ndringarna i ARL
och RFR 2 som trédde i kraft fran

1 januari 2016 tillampas reglerna
kring avsdttning till utvecklingsfond.
Andringen innebér att féretag som
aktiverar egenupparbetade immate-
riella anléggningstillgéngar efter 1
januari 2016 ska féra om ett belopp
motsvarande de aktiverade utveck-
lingsutgifterna frén fritt eget kapital
till en utvecklingsfond inom bundet
eget kapital. Vid avskrivning av de
aktiverade utvecklingsutgifterna ska
motsvarande belopp dterféras till fritt
eget kapital. Det samma géller vid
utrangering av aktiverade utveck-
lingskostnader.

2.24 Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrékningen utom dé
underliggande transaktion redovisas
i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital varvid tillhérande skatte-
effekt redovisas i dvrigt totalresultat
eller eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt &r
med tillampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hér
dven justering av aktuell skatt hanfér-
lig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas en-

ligt balansrakningsmetoden med
utgéngspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemdssiga
varden pé tillgangar och skulder.
Féljande tempordara skillnader beak-
tas inte: fér temporar skillnad som
uppkommit vid férsta redovisningen
av goodwill, férsta redovisningen
av tillgéngar och skulder som inte ar
rorelseférvéry och vid tidpunkten for
transaktionen inte péverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéra
skillnader hanférliga till andelar i
dotter- och intresseféretag som inte
forvantas bli aterférda inom ver-

skadlig framtid.
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Varderingen av uppskjuten skatt ba-
serar sig pd hur redovisade varden
pa tillgéngar eller skulder férvéntas
bli realiserade eller reglerade. Upp-
skjuten skatt beréknas med tillamp-
ning av de skattesatser och skattereg-
ler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Under
2018 fattade Sveriges riksdag beslut
om att sdnka skattesatsen for bolags-
skatt i tvé steg frén den skattesats pa
22,0 procent som géllt fér 2018. |
et forsta steg sdnktes skattesatsen for
bolagsskatt till 21,4 procent frén och
med 1 januari 2019 och i ett andra
steg sanks den fill 20,6 procent

frén och med 1 januari 2021. Vid
bergkningen av uppskjuten skatt per
2019-12-31 och 2020-12-31 har
darfér hansyn tagits till dessa besluta-
de féréndringar.

Uppskjutna skattefordringar avseen-
de avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vérdet pé uppskjutna skatteford-
ringar reduceras ndr det infe léngre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

P& resultatraden Skatt redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt
och skatt avseende tidigare &r
samt 6vriga skatter.

NOT 3

2.25 Statliga stéd kopplade till coro-
napandemin

FOREX Bank har tagit och kommer
att ta del av de statliga stédétgarder
som regeringar och myndigheter har
beslutat om i de nordiska lénderna i
spdren av coronavirusets péverkan
fré&n mars och framé&t under 2020.

Det &r framfdrallt direkt stod i form
av ersattning for korttidsarbete
(korttidspermittering) och ersattning
for fasta kostnader som férvéntas er-
hallas. Dessa stéd utbetalas av staten
i form av statliga bidrag och dérmed
bedéms stéden méta kriterierna i IAS
20 Redovisning av statliga bidrag
och upplysningar om statliga stéd.
FOREX Bank har valt att redovisa
dessa stod som en Ovrig rérelsein-
takt i resultatrakningen. Nar det ar
rimligt sakert att villkoren fér respekti-
ve stdd beddms uppfyllda och att det
ar rimligt sakert att stédet kommer att
erhdllas redovisas i respektive period
en &vrig rorelseintakt och en fordran
pé staten.

Vid férutbetalda erséttningar frén
staten redovisas mottagen ersattning
fér framtida perioder som en férutbe-
tald intakt. Erhélina ersattningar som
avser aktuell period eller tidigare
perioder och dar avstdmning visat
att fér mycket ersétining erhdllits re-

dovisas fill den del som FOREX Bank

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréattandet och presentationen av
finansiella rapporter i enlighet med
IFRS kréver att féretagsledningen
gdr bedémningar och uppskattning-
ar som kan f& vasentlig inverkan p&
redovisade belopp fér tillgéngar,
skulder och upplysningar om even-
tualférpliktelser per balansdagen
sé&val som redovisade intdkter och
kostnader under rapportperioden.
Dessa uppskattningar baseras pd
sakkunniga bedémningar, historiska
erfarenheter och antaganden som
ledningen bedémer vara sanna och
rattvisande. De uppskattningar och
antaganden som gérs speglar alltid
foretagsledningens basta och mest

rimliga uppfattningar och &r konti-

nuerligt féremal fér granskning och

validering. | varje bokslut gérs vikti-

ga uppskattningar och bedémningar

av vardet péd tillgangar och skulder

i bolagets balansrdkning inklusive

tillhérande ataganden utanfér ba-

lansrdkningen. Det gors véasentliga

uppskattningar och beddmningar fér

bland annat féljande poster:

® Reserv fér osdkra lanefordringar

e Aktiverade IT-kostnader

e Statliga stod kopplade till corona-
pandemin

Reservering for kreditforluster avse-
ende utléning till allménheten sker

férvantas bli aterbetalningsskyldig
fér som en &vrig skuld. For ytterligare
information om erhéllet statligt stéd
kopplat till coronapandemin, se not

43.

2.26 Kassafléden

Bolagets kassafléden rapporteras
enligt den indirekta metoden. Den in-
direkta metoden innebdr att resultatet
frén den |8pande verksamheten juste-
ras for transaktioner som inte medfér
in- eller utbetalningar, upplupna eller
férutbetalda poster som avser tidigo-
re eller kommande perioder samt fér
eventuella intékter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansie-
ringsverksamhetens kassafldden.

| likvida medel ingér kassa, utléning
till kreditinstitut samt kortfristiga
placeringar med en bindningstid
eller &terstéende I5ptid om hdgst tre
mdénader fr&n anskaffningstidpunk-
ten och som latt kan omvandlas till
kassamedel och har en obetydlig risk
for vardefluktuationer.

De poster i balansrakningen som
med hansyn till bindningstid och
aterstdende 16ptid kan klassificeras
att tillhéra likvida medel &r kassa, be-
l&ningsbara statsskuldvaxlar, utléning
till kreditinstitut samt obligationer och
andra réntebdrande vérdepapper.

enligt de principer som redogérs for
i not 2 Redovisningsprinciper. En be-
démning sker utifrén den information
som finns tillhanda vid varje bokslut-
stillfalle och innefattar darmed ett
métt av osdkerhet som kan péverka
vardet av den aktuella fordran. Indi-
viduella nominella fordringar uppgér
maximalt till 500 tkr. Felmarginalen
vid individuell bedémning &r dérmed
av begrénsad effekt for bolagets
resultat och stéllning.

Den 1 januari 2018 bdrjade IFRS

9 tillampas och darmed &ven en ny
kreditreserveringsmodell som grundar
sig pé att kreditreserveringar skall
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goras redan frén den tidpunkt d&

en kredit beviljas. Resultatet innebar
darmed generellt seft storre kreditre-
serveringar an tidigare. Antagandena
i modellen omprévas |6pande utifrén
fsrandringar i kreditstocken och
omvadrlden. Fér vidare beskrivning av
siélva kreditreserveringsmodellen se
not 2 under rubriken 2.16 Finansiella
instrument — krediférluster och ned-
skrivningar samt not 4 under rubriken
4.3 Kreditrisk.

Under férsta kvartalet 2020
gjordes en justering i kreditreser-
veringsmodellerna dar ytterligare
parametrar adderades i steg 1
och 2. Under andra kvartalet har
en konjunkturjustering om 20 mkr
gjorts.

NOT 4
RISKHANTERING

En forutsattning for en effektiv styr-
ning och en val fungerande riskhan-
tering @r en god riskkultur. Styrelse
och vd ska genom sitt sdtt att styra
och leda verksamheten verka for en
god riskkultur och systematiskt arbeta
fér en organisation praglad av trans-
parens, starkt ansvarstagande och
sunda varderingar.

Riskexponering ar en naturlig del av
FOREX Banks verksamhet och accep-
teras till en nivd som dr férenlig med
avkastningskrav och kapitalbasens
storlek. Utg&ngspunkten ar att FOREX
Bank endast ska ta risker som ar
direkt forknippade med afférsverk-
samheten och som bedéms kunna

Frén och med juni 2015 har FO-
REX Bank bérjat aktivera kostnader
for viktiga IT-projekt i enlighet med
IAS 38. Per 31 december 2020
uppgick vardet av aktiverade
[T-kostnader till 21 (35) mkr varav
- (4) mkr avs&g pdgdende projekt.
For vidare beskrivning se not 24.

Under aret har totalt 50 mkr bokférts
som intakt fér berdknat omstéllnings-
stéd i Sverige for perioden mars-de-
cember 2020. Har finns dock en
osdkerhet i hur det slutliga utfallet
faktiskt blir. FOREX Bank har ansokt,
och efter en dom frén Férvaltnings-
ratten, beviljats omstalliningsstéd

om 11 mkr fér perioden mars-april
2020. Skatteverket har dock dver-
klagat Férvaltningsréttens dom och

bidra till att banken uppfyller sina
l&ngsiktiga [dnsamhetsmdl.

Ovriga risker, som &r en konsekvens
av affdrsverksamheten, ska endast
tas i den utstrackning en [nsam-
hetsanalys visar att nyttan verstiger
kostnaderna fér att hantera eller eli-
minera dessa risker. | FOREX Banks
verksamhet uppstér olika typer av
risker. De som bedéms som de mest
vasentliga riskerna har en taxonomi
enligt bilden nedan och beskrivs i
kommande avsnitt.

Riskhanteringen kan ske genom olika
typer av férebyggande étgarder
som paverkar séval riskerna som

Risker
|

det &r annu oklart om Kammarratten
kommer att bevilja prévningstillstand.
For perioden maj-juli har Skatteverket
i december avslagit ansékan om
omstéllningsstéd av samma skal som
de forst avslog ansdkan for perioden
mars-april. | januari 2021 &verklago-
des avslaget for perioden maj-juli fill
Forvaltningsratten. For perioden au-
gusti-december har FOREX Bank fér
avsikt att ansdka om stéd sé snart la-
gen faststdllts under bérjan av 2021.
Med stéd av Férvaltningsréttens dom
har FOREX Bank tillsammans med
juridiska rédgivare beddmt att det ar
rimligt sckert att stod kommer att be-
viljas @ven for perioden maj-decem-
ber efter utslag i juridiska instanser.
Se vidare information i not 43.

skadeverkningarna. Prissattningen pé
finansiella produkter och tjénster ska
uppgd till en niva som innebar att in-
takterna val éterspeglar risktagandet.
Funktionen fr riskkontroll r en
oberoende funktion med ansvar fér
att stédja och utveckla FOREX Banks
verksamhet i aktivt riskansvar samt
for aft félja upp och kontrollera verk-
samhetens riskhantering. Funktionen
for riskkontroll rapporterar bankens
samlade riskbild och utfallet av risker
mot beslutad riskaptit ill styrelse och
vd. Riskerna bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av aft
givna limiter och rutiner efterlevs.

Riskhanteringsprocessen och systemen

| |
Marknadsrisk

Kreditrisk

|
Likviditetsrisk

Operativ risk

|
Affarsrisk
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for riskhantering utvérderas l16pande

i syfte att kontrollera att dessa &r
effektiva och éndamélsenliga, att de
aterspeglar rédande marknadsférut-
sattningar och inbegriper samtliga
produkter och tjcinster som erbjuds.
Genom utbildning och tydliga proces-
ser skapar FOREX Bank férutséttning-
ar fér en god riskkontroll dér varje
anstdlld férstér sin roll och sitt ansvar.

FOREX Bank arbetar och hanterar

risker genom tre férsvarslinjer:

e Forsta forsvarslinjen bestdr av
affarsverksamheten som tar och
dger risken och ansvarar fér aft
respektive risk identifieras, hante-
ras och kontrolleras.

* Andra férsvarslinjen bestdr av
de oberoende funktionerna fér
riskkontroll samt regelefterlevnad
vars ansvar &r att stotta forsta
forsvarslinjen samt att genomfs-
ra oberoende uppféljning och
kontroll av férsta forsvarslinjens
riskhantering.

* Tredje forsvarslinjen bestér av
funktionen internrevision som &r
direkt understalld styrelsen och
genomfér oberoende granskning-
ar av bankens interna kontroller,
riskhanteringsférméga samt av
arbetet i andra férsvarslinjen.

4.1 Intern kapital- och
likviditetsutvardering

Arbetet med FOREX Banks interna
kapital- och likviditetsutvardering,
IKLU, bedrivs parallellt och i véaxel-
verkan med styrelsens strategiarbete.
Det dr en iterativ process som ytterst
styrs av styrelsen utifr&n riskaptit och
riskstrategi. IKLU:n utgér eft viktigt
underlag for styrelsen i arbetet med
att faststélla mal fér kapitaltéckning-
en och likviditeten for att sakerstdlla
att affarsstrategin ar férenlig med
styrelsens riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r att med fram-
forhallning sakerstalla att FOREX
Bank har kapital och likviditet som
till belopp, art och férdelning ar
tillrackligt, givet styrelsens riskaptit,
med hansyn till de risker som banken
har eller kan komma att bli expone-
rad for. | IKLU-processen koordineras
bankens strategiska affars-, kapital-,
och likviditetsplanering samt hur

dessa hanteras i en stressad situa-
tion. Arbetet och processen for IKLU
utgdr frén externa regelverk och
faststalld instruktion fér intern kapital-
och likviditetsutvardering.

IKLU:n faststdlls av styrelsen.
Ytterligare information om FOREX
Banks kapital- och riskhantering
&terfinns p& www.forex.se.

4.2 Aterhémtningsplan

Syftet med FOREX Banks dterhdmt-
ningsplan &r att skapa beredskap
vid eventuella krissituationer déar
kapitalbasen eller likviditeten &r for
lag. Aterhdmtningsplanen uppdate-
ras minst drligen s& att de tilltankta
&tgarderna snabbt och effektivt kan
vidtas om s& skulle bli nédvandigt.

Tillsammans med IKLU:n bidrar éter-
hémtningsplanen med viktig informa-
tion till styrelsen i arbetet med att fast-
stélla att riskaptiten &r férenlig med
kapital- och likviditetsplaneringen.

Aterhamtningsplanen faststélls av
styrelsen.

4.3 Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till
fslid av att motparter inte kan fullgé-
ra sina forpliktelser enligt ingéngna
avtal och kan delas upp i motparts-
risk och koncentrationsrisk. Styrelsen
har det vergripande ansvaret fér
bankens kreditriskexponering.

4.3.1 Motpartsrisk

Kreditrisk gentemot motparter upp-
stér vid n&got av féljande fillfallen: i)
utlaning till allmanheten, ii) kreditex-
ponering hanférlig till likviditetsport-
fslien och iii) kreditexponering mot
leverantérer.

4.3.1.1 Uténing till allménheten
Kreditgivning till kunder bestar av
utl&ning till allménheten i form av
blancoldn till personer folkbokférda

i Sverige. Hogsta méjliga engage-
mang ar per balansdagen begransat
till 500 tkr per lantagare.

All utléning till allménheten féregds
av en beddmning av motpartens
kreditvardighet. FOREX Banks interna
kreditregelverk styr vilka parametrar

som utgdr underlag fér bedémningen.
Denna kompletteras med en &terbetal-
ningskalkyl, extern kreditupplysning
samt en beddmning av l&nekundernas
betalningsférméga.

Kreditrisken i utstéllda l&neléften ér
l&g dé I6ftesperioden &r begrénsad
till 30 dagar, se vidare not 2.

Bankens rutiner fér dvervakning av
forfallna betalningar och oreglerade
fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom att tidigt
upptécka betalningsproblem hos
kredittagarna. Kunder som bedéms
ha l&ngsiktiga betalningsproblem
Sverlamnas till inkasso och dérmed
blir hela krediten uppsagd. Hante-
ring av inkasso sker genom samar-
bete med extern part.

Kreditreserveringar utléning till
allménheten

Den 1 januari 2018 bérjade IFRS
9 tillampas och dérmed &ven en ny
kreditreserveringsmodell som grun-
dar sig pd att kreditreserveringar
skall géras redan frén den tidpunkt
dé en kredit beviljas. Resultatet
innebér darmed generellt sett storre
kreditreserveringar &n tidigare.

Den modell fér kreditreserveringar
som FOREX Bank anvénder sig av
baseras pa statistiska scoringmodel-
ler som berdknar aktuell kreditrisk
for varje enskilt 1an. En férvéntad
férlust vid respektive reserverings-
tidpunkt kopplas till forhéllandet
mellan aktuell kreditrisk jamfért

med ursprunglig risk. Férvantade
kreditforluster berdknas for varje
individuell kreditexponering som den
diskonterade produkten av sannolik-
heten for fallissemang (PD), kreditex-
poneringen vid fallissemang (EAD)
och farlust vid fallissemang (LGD).
Givet utformningen av IFRS 9 och
FOREX Banks position utifrén storlek,
verksamhetens art, komplexitet och
marknadsandel géllande lén utan
sakerhet har banken valt aft endast
utgd frén ett basscenario vid berdk-
ning av kreditreserveringar.

Kreditreserveringarna gérs i tre

olika steg for presterande krediter
(steg 1), underpresterande krediter
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(steg 2) och fallerande krediter (steg
3). Den grundlaggande tanken ar
att kreditreserveringarna skall 6ka

ndr den aktuella kreditrisken okar

jamfért med den ursprungliga risken.
Modellerna baseras pé& historisk
reskontra- och kreditupplysningsin-
formation som hémtas fran bankens
interna datalager. Antagandena i
modellen omprévas lépande utifrén
foréndringar i kreditstocken och

2020-12-31

Sannolikhet for fallissemang
inom 12 manader BASEL Ill

0,00%- 0,06 %
0,07%- 0,10 %
0,11%- 0,50 %
0,51%- 0,90 %
091%- 1,50%
1,51%-  2,50%
2,51%- 830%
8,31%- 21,10%
21,11 %- 25,20 %
25,21 %- 29,50 %
29,51 %- 50,00 %
51,01 %- 100,00 %
2019-12-31

Sannolikhet for fallissemang
inom 12 ménader BASEL Il

0,00 % -
0,07 % -
% -
% -
% -
% -
% -
% -
% -
% -
% -
% -

0,11
0,51
0,91
1,51
2,51
8,31
21,11
25,21
29,51
51,01

0,06 %
0,10 %
0,50 %
0,90 %
1,50 %
2,50 %
8,30 %
21,10 %
25,20 %
29,50 %
50,00 %

100,00 %

Intern risk-
beskrivning

Lag risk
Lag risk
Lag risk
Lag risk
L&g risk
Lag risk
Medel risk
Medel risk
Hag risk
Hag risk
Hag risk
Hog risk

Intern risk-
beskrivning

Lag risk
Lag risk
Lag risk
Lag risk
L&g risk
Lag risk
Medel risk
Medel risk
Hag risk
Hag risk
Hag risk
Hag risk

Steg 1

101 320
459 852
1510672
1 054 299
1 000 568
860 791
853 165
52 561
3225

3 565

4 594
695

5905 307

Steg 1

88 427
508 528

1 606 476
1255921
1094 146
907 977
710473
59 156
3762
5410

6 631
1056

6 247 963

omvdarlden. Modellen och de olika
stegen beskrivs nérmare i not 2
Redovisningsprinciper.

Riskexponering utléning till allménheten
Per den 31 december 2020 uppgick
den totala volymen hushdllskrediter
fill 6 574 498 (6 777 432) tkr. Kre-
ditkvaliteten fér kreditstocken bedéms
utifrén kundernas betalningsférmaga
och risk fér fallissemang.

Steg 2

45012
124 566
43 031
14 003
42 345
37 260
306 217

Steg 2

137

2 395
67 092
80 833
8786
13817
25 653
20 963
219 676

Bankens kreditférluster uppgick under
&ret netto till 135 104 (88 687) tkr
vilket motsvarar 1,96 (1,27) procent
av kreditstocken fére reserveringar.

| tabellerna nedan visas utestdende
blancolénefordringar efter kreditreser-
veringar fordelat per riskklass.

Steg 3

169
242
373
133

1 860
191 199
193 976

Steg 3

55
300

136
3398
129 492
133 381

Totalt

101 320
459 852
1510672
1 054 299
1 000 568
860 791
898 346
177 369
46 629
17 701
48 799
229 154
6 405 500

Totalt

88 427
508 528
1606 476
1255921
1094 283
910372
777 620
140 289
12 548

19 363
35 682
151 511
6 601 020

Andel per
riskniva

1,58%
7,18%
23,58%
16,46%
15,62%
13,44%
14,02%
2,77%
0,73%
0,28%
0,76%
3,58%
100,00%

Andel per
riskniva

1,34%
7.70%
24,34%
19,03%
16,58%
13,79%
11,78%
2,13%
0,19%
0,29%
0,54%
2,30%
100,00%
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Volymen blancolénefordringar som inte férfallit till betalning netto efter kreditreserveringar framgér i féljande tabell.

2020 2019
Lanefordringar % av total % av total
Steg 1 5805 031 96,2% 6023 528 97,8%
Steg 2 227 890 3,8% 135048 2,2%
Steg 3 721 0,0% 795 0,0%
Summa 6 033 642 100% 6159 371 100%
Volymen férfallna blancolénefordringar netto efter kreditreserveringar framgdr av féljande tabell.
2020 2019
Lanefordringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
1-30 dagar 100 276 42 683 1131 144 090 224 435 43 636 1293 269 364
31-60 dagar 23774 684 24 458 26 067 455 26 522
61-90 dagar 11 870 1119 12 989 14768 479 15247
90- dagar - 190 321 190 321 - 157 130 359 130 516
Summa 100 276 78 327 193 255 371 858 224 435 84 628 132 586 441 649

4.3.1.2 Kreditexponering hénférlig till
likviditetsportfélien

Kreditrisken i likviditetsportféljen
utgdrs av att bolagets dverskottslik-
viditet placeras p& bankkonto samt

i rdntebarande vardepapper. Detta
utifr&n tvé strategier baserat p& vad
likviditeten avses fylla for behov.

e En kortsiktig likviditetsportfélj som
ska tacka FOREX Banks behov av
tillgénglig likviditet fér den I5pan-
de verksamheten

* En mer langsiktig likviditetsport-

fslj som bestér av den andel av
tillgénglig likviditet som prognosti-
ceras att dverskjuta behovet av fill-
gdnglig likviditet fér den 16pande
verksamheten

For att hantera denna exponering har
FOREX Bank implementerat rikflinjer
for placering av likviditetsportféljerna
samt limiter fér respektive motpart.
Godkdnda motparter ér svenska
staten, kommuner och landsting, kom-
munala och statliga bostadsbolag,
svenska institut och féretag. Godkan-

da tillg&ngsslag ér svenska rante-
barande véardepapper det vill séga
vaxlar, certifikat och obligationer
emitterade av godkénda motparter
samt likvida medel i svenska kronor
placerade hos FOREX Banks bankmot-
parter. Storleken pa limiterna féljer
kapitaltdckningsférordningen (CRR)
och Finansinspektionens féreskrifter
fér stora exponeringar. Samtliga inne-
hav hdlls till forfall for att motverka
kortsiktig spekulation.

Fordelningen av FOREX Banks placeringar och kontobalanser i bank pa olika typer av motparter redovisas i

nedanst&ende tabell:

Stat, kommun

Rating " och landsting
Aaa 810213
Aal - Aa3 1 240 463
Al-A3

Baal eller lagre alter-

nativt saknas

Totalt placeringar och

kontobalanser 2 050 676

2020

Stat, kommun

Kreditinstitut Totalt och landsting
50 251 860 464 230030
375706 1616169 1280 545
839 027 839 027
10 672 10 672
1275656 3326 332 1510 575

2019

Ovriga
Kreditinstitut motparter Totalt
100 682 330712
393 486 199986 1874017
720 804 168 225 889 029
11 967 70417 82 384
1226 939 438628 3176 142

') Ratingnivéin anges i Moody’s oavsett vilket institut som @satt ratingen. | de fall olika institut @satt olika ratingnivé anvénds den Iégsta. Beloppen i tabellen
motsvarar vérdet i balansrékningen av utléning fill kreditinstitut, bel&@ningsbara statsskuldvéxlar samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper
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4.3.1.3 Kreditexponering mot
leverantsrer

Kreditrisk mot leverantérer uppstar i
samtliga transaktioner dar utgdende
betalning sker innan leverans av
aktuell vara eller tj@nst.

For att begrdnsa och hantera denna
kreditexponering har FOREX Bank en
etablerad limitstruktur dar styrelsen
har beslutat den totala riskaptit

som banken tolererar mot samtliga
leverantérer totalt sett samt mot en
enskild leverantér utan att en indivi-
duell motpartsanalys utférs.

4.3.2 Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisker uppstér som en
effekt av kreditriskexponeringar som
ar koncentrerade gentemot enskilda
motparter, gentemot specifika bran-
scher eller inom regioner.

Utlaning till allménheten ér begrén-
sad till 500 tkr per léntagare, dér
hela beloppet avser blancoldn. Snitt-
krediten per lan, ej inkasso, uppgick
vid drets slut till 150 (146) tkr i en
portfélj uppgdende till 6 369 709
(6 586 681) tkr.

Avseende exponering mot andra
banker féljer FOREX Bank de yttre
limiter som ar faststéllda av svenska

och europeiska tillsynsmyndigheter,
varpd stora exponeringar regelbun-
det hanteras och beaktas.

Tack vare en valdiversifierad och
beloppsbegrénsad utlaning il
allménheten och diversifiering genom
exponering mot ett stérre antal ban-
ker bedéms FOREX Banks koncentra-
tionsrisk vara begrdnsad.

4.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér negativ
vardeférandring pé en tillgéng eller
en skuld till f8ljd av rérelser i mark-
nadsrdntor och/eller valutakurser.
Marknadsrisk delas upp i ranterisk
och valutarisk.

4.4.1 Rénterisk

Rénterisk ar risken f6r vardefdrandring-
ar i rantebérande skulder och tillgéng-
ar eller framtida kassafldden, som en
fslid av férandringar i marknadsréntor.
Fér FOREX Bank géller det framforallt
rantebindningsvillkor for in- och utlé-
ning fill allménheten, évrig finansiering
samt placeringar.

Risken uppstér i de fall réntebind-
ningsvillkor fér FOREX Banks fill-
géngar inte motsvaras av rdntebind-
ningsvillkor fér skulder. FOREX Banks
totala rénterisk omfattar samtliga rén-

tebarande tillgéngar och skulder som
finns redovisade i balansrékningen,
poster utanfér balansrakningen samt
ingdngna derivat.

Ranterisken simuleras utifran ett
antal olika scenarier. Berdkningen
utgar frén det scenario som ger den
kraftigaste pé&verkan pé resultatet.
Fér FOREX Banks del uppstér den
kraftigaste p&verkan vid scenariot
dé avkastningskurvan parallellfér-
skjuts. Den totala rénterisken vid en
forskjutning med 200 baspunkter,
var vid &rsskiftet 2 817 (3 468) tkr
vilket motsvarar 0,2 (0,2) procent
av kapitalbasen. Enligt rédande
regelverk, vid en parallellfrskjutning
av 200 baspunkter, ska ranterisken
inte dverstiga 20 % av den totala ka-
pitalbasen. FOREX Bank har valt att
tillampa en av styrelsen satt striktare
intern limit. Baserat pd FOREX Banks
exponeringar mot kapitalmarknaden
samt placeringsstrategi beddms
kreditspreadrisken inte som relevant

for FOREX Banks riskprofil.
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Rantebindning

2020

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande
vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlédggningstillgéngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avséttningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

2019

Tillgéngar

Kassa

Utlaning fill kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgéngar

Skulder

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsattningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

Upp fill 1 mén
1175471

6 574 498

7 749 969

8 764 436

8764 436

Upp till 1 mén

1023 506
6777 432

7 800 938

8 819 099

8 819 099

1-3man  3-12 man
70 030
925269 1155562
925269 1225592
248 757
- 248 757
1-3méan  3-12 mén
1086292 1043324

1086292 1043324

247 609

- 247 609

Over 1 ér Utan rdnta

268 020

12 659
21 256
34 624
- 196 975
= 533 534

190 170

9 880
1221121

= 1421171

Over 1 ér Utan ranta

517 217

23 020 -
12 894
35211
41 234

186 252

23 020 792 808

244 956

7 039

- 1427 679
- 1679 674

Summa

268 020
70 030
1175 471
6 574 498

2 080 831
12 659

21 256
34 624
196 975
10 434 364

8 764 436
248 757
190 170

9 880

1221121

10 434 364

Summa

517 217
1023 506
6777 432

2152 636
12 894
35211
41234

186 252

10 746 382

8 819 099
247 609
244 956

7 039

1427 679

10 746 382
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4.4.2 Valutarisk
Valutarisk definieras som risken fér
forlust p& grund av valutakursrorelser.

FOREX Bank &r exponerad for

tv& typer av valutarisker; transak-
tions- och omrdkningsexponering.
Transaktionsexponeringen &r i forsta
hand kopplad fill risken frén lager av
utléndsk valuta fér bankens reseva-
lutaverksamhet. Banken har &ven
tillgodohavanden pd valutakonton

i andra banker. Omrékningsexpo-
neringen kommer frén omrdkning
av tillgéngar och skulder i utlandsk
valuta i bankens filialer.

Banken anvénder derivatinstrument fér
att minska valutarisken, féretrédesvis
f5r sakring av exponeringar i bankens
storsta valutor. Léptiden for samiliga
derivat understiger 30 dagar per
balansdagen.

Valutarisk berdknas som den totala
vardeféréndringen i SEK pd respek-
tive exponering i utlandsk valuta nér
valutakursen mot SEK stresstestas
med en féréndring p& 5 procent.
Den sammanlagda valutaexponering-
en fér vid varje givet tillfalle aldrig
Sverstiga 160 mkr eller 25 procent
av aktuell kapitalbas om denna

Valuta 2020
Total brutto Avgér Netto Max Total brutto
valutaposition  valutaderivat valutaposition  val.risk 5%  valutaposition
EUR 93 442 91 341 2101 105 196 469
DKK 44 380 -44 525 -145 -7 45 667
NOK 52 397 -52 501 -104 -5 68 096
THB 21116 21 278 -162 -8 40 983
usb 51172 -50 769 403 20 115127
GBP 10 433 -9 979 454 23 23 803
Ovriga 25795 -14 206 11589 579 56 187
298 735 -284 599 14 136 707 546 332

berdkning understiger 160 mkr.
Bolagets kapitalbas uppgick den 31
december 2020 till 1 469 mkr. Vo-
lutaexponeringsutrymmet begrénsas
darmed till tréskelvardet p& 160 mkr.
Vid maximalt utnyttjande av limiten
motsvarar en valutakursféréndring pé&
5 procent séledes en vardeférand-
ring via resultatrgkningen p& 8 mkr
(160*5% = 8 mkr). Exponeringen

i bolaget vid respektive arsskifte
redovisas nedan.

2019
Avgar Netto Max
valutaderivat valutaposition  val.risk 5%
-196 152 317 16
-47 491 -1 824 91
-66 647 1449 72
-41 836 -853 -43
-117 395 -2 268 -113
24 429 -626 -31
-30 005 26182 1309
-523 955 22 377 1119

USD och EUR anvénds dven fér sékring av valutakorgar. Det innebdr att den eventuella negativa neftopositionen i

USD och EUR sékrar positioner i valutor som korrelerar mot dessa béda valutor.

| bankens resultatrakning ingér valutakursdifferenser med 12 123 (23 548) tkr i posten nettoresultat av finansiella

transaktioner.

4.5 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken uttrycks som risken
for forlust eller forsémrad intj@nings-
fsrmaga till folid av att bankens
betalningsétaganden inte kan
fullgéras i ratt tid eller att kostnaden

for att erhélla finansiering ékar av-
sevart. Likviditetsrisker uppstar dven
da tillgangar och skulder har olika
|&ptider. FOREX Banks likviditetssitua-
tion péverkas av variationer i in- och
utléning fran/till allménheten samt

lagersituationen i resevalutaaffaren.
De andra storre riskerna hanforliga
till likviditeten @r kredit- och ryktes-
risk. | nedanstéende tabeller visas
den aktuella férfallostrukturen.
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Forfallostruktur, tillgangar och skulder 2020-12-31

Forfallostruktur, tillgangar och skulder 2019-12-31

Vid Upp till Over 3 Vid Upp till Over 3
anfordran 3 ménader mdnader anfordran 3 ménader ménader
Tillgangar Tillgéngar
Utl&ning 226 638 6179712 Utlaning 231558 6370692
Banker och andra Banker och andra
finansinstitut 1175 471 finansinstitut 1023 506
Belaningsbara Belaningsbara
statsskuldsvéxlar 70 030 statsskuldsvéxlar
Obligationer och Obligationer och
andra rantebdran- andra rdntebdran-
de vardepapper - 875163 1205 668 de vardepapper - 819962 1332674
Summa tillgangar 1175 471 1101 801 7 455 410 Summa tillgangar 1023 506 1051520 7703 366
Skulder Skulder
Inl&ning 8764 436 Inléning 8819 099
Emitterade varde- Emitterade varde-
papper - 248 757 papper - - 247 609
Summa skulder 8764436 - 248 757 Summa skulder 8 819 099 - 247 609
Loptider for bankens derivattillgéngar och derivatskulder framgér av tabellerna nedan.
2020-12-31 Vid anfor- Upp ill 3 Over3  2019-12-31 Vid anfor-  Upptill 3 Over 3
dran manader manader dran manader manader
Tillgéngar Tillgéngar
Derivat 5673 Derivat 2 462
Summa tillgéngar - 5673 - Summa tillgéngar - 2 462 -
2020-12-31 Vid Upp ill 3 Over 3 2019-12-31 vid Upp fill 3 Over 3
anfordran ménader ménader anfordran ménader ménader
Skulder Skulder
Derivat 365 - Derivat 1389 -
Summa skulder - 365 - Summa skulder - 1389 -

FOREX Bank mater, kontrollerar och
analyserar likviditetsrisken kontinu-
erligt med det évergripande syftet
att sakerstdlla att banken alltid kan
fullfslia sina betalningsétaganden

i tid utan aft hastigt tvingas avyttra
tillgangar till ogynnsamma villkor.

FOREX Bank uppfyller alla krav

pé LCR (Liquidity Coverage Ratio)
samt kommande krav p& NSFR (Net
Stable Funding Ratio).

e LCR ér eft likviditetsmétt som
uttrycker relationen mellan likvida
tillg&ngar i forhéllande till dess
nettokassafldde matt under eft
stressat likviditetsscenario éver en
period p& 30 dagar

o NSFR star fér stabil nettofinan-
sieringskvot och ér ett likvidi-
tetsmatt som stdller den stabila
finansieringen i relation till dess
illikvida tillgangar under ett
stressat ettdrsscenario

Huvuddelen av bankens placeringar
i bel&ningsbara statsskuldvéxlar,
utléning till kreditinstitut samt obli-
gationer och andra réntebarande
vardepapper hade vid utgéngen av
bade 2020 och 2019 en &tersts-
ende 16ptid p& hagst tolv ménader
vid placeringstidpunkten. For eft
fatal innehav var den &terstéende
[&ptiden upp till 17 mé&nader. Den
genomsnittliga l6ptiden understiger
tre ménader.
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Likviditetsexponering, nominella kassafloden (aterstdende loptid)

2020

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande
vérdepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

2019

Tillgéngar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

4.6 Operativ risk

Med operativ risk avses risken for
forluster till folid av fallerade eller ej
andamdlsenliga interna processer,
ménskliga fel, bristfélliga system,
oegentligheter eller ytre héndelser
inklusive legala risker.

4.6.1 Identifierade operativa risker
FOREX Bank har identifierat att ope-
rativa risker finns avseende personal,
processer, IT och informationssciker-
het, externt, sdkerhet, legalt, AML
och regelefterlevnad. Mot bakgrund
av bankens strategi och nulége har

Betalbar pa Upp till 3
anfordran man 3-12 mén
268 020 - :
50016 20014
1175 471 = ;
226 638 660 769
1780411 300 420
100 685 -
1 443 491 2 157 750 981 203
8 764 436 -
- 173 901 10 672
8764 436 173 901 10 672
Betalbar pa Upp till 3
anfordran mén 3-12 mén
517 217
1023 506 - -
231 558 675 237
1 645 065 497 378
101 358 -
1540723 1977 981 1172615
8 819 099
217716 10711
8 819 099 217 716 10711

foljande risker identifierats som de
mest vasentliga att hantera och arbe-
ta proaktivt med:

4.6.1.1 Personal

FOREX Bank vdrnar om sina med-
arbetare och arbetar aktivt med
utbildningsinsatser for att sakerstdlla
att alla medarbetare, séval pé hu-
vudkontoret som i butiksndtet, ar val
inforstédda med externa och interna
krav, processer och rutiner. | syfte
att minska risken vid en eventuell
hdg personalomséttning finns tydligt
dokumenterade rutiner inom ramen

1-5ar Over5aér Summa

- 268 020

- 70 030

- - 1175471
2926713 2592230 6406 350
- 2080831

S 12 659 113 344
2926713 2604889 10114046
- - 8764436

250 000 - 250 000
3610 - 188 183
253 610 - 9202 619
1-5ar Over5ar Summa
517 217

- - 1023506
3018271 2677184 6602 250
10 193 - 2152636

- 12 894 114 252
3028464 2690078 10409 861
- 8 819 099

250 000 250 000
17 892 246 319
267 892 - 9315418

for till exempel rekryteringsprocessen
och medarbetarutveckling.

4.6.1.2IT och informationsséikerhet
[T-systemen ska vara anpassade till och
utgora ett stod fill afférsverksamheten
och de stédjande funktionerna. | syfte
att automatisera och dka kontrollen
samt for att effektivisera arbetar IT
tillsammans med relevanta delar av
verksamheten med standig utveckling
och f5rfining av systemstdden.

Vidare ska [T-systemen vara tillréckligt
sakra i forhéllande till arten av den
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information som IT-systemen hanterar.
For att bedéma och sakerstalla att
systemen &r fillrackligt sékra bedoms
samtliga IT-system utifréin verksamhet-
ens krav pd konfidentialitet, riktighet,
spérbarhet och tillgénglighet. Banken
genomfér kontinuerliga riskanalyser
for IT-systemen for att bedéma sdker-
heten och vid behov genomféra olika
former av tester.

4.6.1.3 AML

AML syftar till att motverka och for-
hindra penningtvétt och finansiering
av terrorism. Karnverksamheten for
FOREX Bank dr resevaluta, kontant-
hantering, blancolén och betalnings-
fsrmedling vilket dkar risken for
forsok till penningtvatt och finansie-
ring av terrorism.

For att motverka denna risk arbetar
banken férebyggande genom 15pan-
de omvérldsbevakning, utveckling
av systemstdd, kundkénnedom,
utbildning av medarbetarna, ett
riskbaserat férhallningssétt, rappor-
tering och analys av incidenter samt
genom att ha vedertagna metoder
och rutinbeskrivningar som hanterar
riskomrédet.

4.6.2 Hantering av operativa risker
FOREX Bank arbetar kontinuerligt
med flera metoder och verktyg for
hantering av operativa risker. Nedan
beskrivs de vasentligaste verktygen
fér hantering av operativa risker:

4.6.2.1 Riskindikatorer

FOREX har faststdllda riskindikatorer
och grénsvéarden fér att félja utveck-
lingen av operativa risker och darmed
kunna identifiera ndr en risk okar.
Funktionen for riskkontroll ansvarar fér

att regelbundet se dver och vid behov
foresl& uppdatering av indikatorer
och grdnsvarden.

4.6.2.2 Sjélvutviirdering

For att identifiera, vérdera och mata
operativa risker i verksamheten
anvands sjalvutvarderingsverktyget
FOREX Operational Risk Assessment,
FORA. Utfallet av FORA jamférs och
valideras gentemot faktiska kostnader
for operativa risker, vilket i princip

ar att jamstélla med kostnader fér